
【冠通研究】 

沥青：需求待改善，承压下行 

期货方面：今日沥青期货主力合约2212合约下跌0.39%至3808元/吨，

低开后震荡运行，上方10日均线压力愈发明显。成交量略有增加，今日

增加11611手至465082手，持仓量减少8310手至423939手。主力2212合

约持仓上看，前二十名主力多头减少617手，而前二十名主力空头增加

37手，净持仓仍旧呈现净多状态，前二十名主力净多21675。 

 

基本面上看，供应端，由于沥青利润的改善，沥青炼厂开工率前期

上涨较多，本周由于焦化利润改善，沥青开工率环比下降 0.8 个百分点

至 38.1%，另外，55 万吨/年的中海油营口将在 9月 10 日至 29 日检修。

预计沥青 9 月份排产量将环比增加 6.3%至 287 万吨，近期国内降雨较多

影响公路施工，下游拿货谨慎。不过，进入 9 月，公路建设投资逐步释

放，沥青有旺季预期。 

库存方面，国内 54 家沥青炼厂库存增加 2.3 万吨至 96.1 万吨，70



家主要沥青社会库存环比下降 5.5 万吨至 76.3 万吨。 
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基差方面，山东地区主流市场价依然在 4420 元/吨，基差小幅走弱

至 612 元/吨，依然在 8 月以来的高位。 
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总的来说，目前沥青需求仍待实际改善，加之9月份排产提升，成

本端原油大幅下跌带动沥青下跌，预计沥青承压下行。 
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