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昨晚美国重要数据和消息
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 本周四美国8月ISM制造业指数52.8，预期51.9，7月前值52.8；7月和8
月的ISM制造业指数均为2020年6月以来最低，50为荣枯分界线；

 有分析指出，除去新冠疫情封锁的前几个月，当前是自2009年全球金融
危机以来美国制造业出现的最严重下滑。同日数据显示，美国8月Markit
制造业PMI终值51.5，是自2020年7月以来的最低水平，预期51.3；

 标准普尔全球首席商业经济学家Chris Williamson表示：美国8月份工厂
生产连续第二个月下降，在通胀飙升、供应限制、利率上升和经济前景
不确定性增加的持续影响下，商品需求现已连续三个月下降；

 昨日全球多国公布了一系列PMI数据，整体均不佳，土耳其、意大利、德
国、英国、欧元区整体和加拿大的数值均低于50荣枯线。

 本周四美国劳工部数据，美国截至8月27日当周初请失业金人数为23.2万，预期24.8万；当周续请失业金人数为143.8万，符合预
期；美国初请失业金人数连续第三周下降，降至两个月来最低水平，这表明尽管经济增长放缓，但就业需求依然健康。同日数据，
美国8月挑战者企业裁员人数录得2.0485万人，为2022年2月以来新低，前值2.581万人。

 本周四房地美发布声明称，30年期按揭贷款利率升至5.66％，为6月底以来最高水平；今年按揭贷款利率飙升导致销售突然放缓。
而且市场上有意向的买家减少，卖家也在犹豫。Redfin Corp.的数据显示，截至8月21日的四周，新挂牌数量同比减少15%，为
疫情爆发以来最大年降幅。



部分市场机构和联储官员的看法
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 本周四亚特兰大联储GDPNow模型显示，美国经济预计在第三季度的年化
增长率为2.6%，高于此前估计的1.6%；亚特兰大联储补充称，在美国7月
营建支出月率和美国8月ISM制造业PMI公布后，预计美国第三季度实际个
人消费支出增长和第三季度实际私人国内投资总额增长分别从2.0%和-
5.4%上升到3.1%和-3.5%。

 本周四亚特兰大联储主席、2024年FOMC票委博斯蒂克表示，美联储给通
胀降温的行动还远远未完成；博斯蒂克表示，为了寻求软着陆，美联储正
冒着经济下滑的风险，软着陆是“一件非常困难的事情”；

 博斯蒂克指出，目前的通胀下降速度距离美联储2%的目标还有很长的路要
走，“所以我们有一些工作要做，我们必须弄清楚我们将以多快的速度推
进我们的政策，以遏制通胀并将其降至2%”。

 本周四渣打银行预测美联储将大幅加息，认为美联储将在9月会议上加息75个基点(之前为50个基点)，在11月会议上加息50个基点，
然后一直维持到2023年；……美国劳动力数据必须大幅放缓，才能阻止75个基点的政策加息；鲍威尔在杰克逊霍尔发表讲话后，
市场已经改变了定价，加息75个基点的可能性已升至75%，而市场预测2023年3月的最终利率上限为3.95%。

 摩根士丹利警告称，信贷市场的角落可能会首先发生“内爆”。摩根士丹利的策略师桑卡兰(Srikanth Sankaran)称，美国的杠杆
贷款可能是“信贷煤矿中的金丝雀”，因为采用的是浮动利率，发行人资质也日益糟糕；随着美国经济放缓以及美联储以几十年来
最快的速度加息，这些借款人可能会受到双重打击：一方面现金流恶化，另一方面偿债成本上升。降级浪潮迫在眉睫，将持续到未
来几个季度。



美国8月非农就业数据预测
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 北京时间周五（9月2日）20:30，美国将公布8月季调后非农就业人口
变动和失业率；

 本周四（9月1日），包括摩根士丹利在内的家大型投行发表了对此次
数据的前瞻，24家大型投行预测显示，主要投行认为8月非农增速进一
步下滑，但投行之间的增幅预期差距较大。

 具体而言，美国8月季调后非农就业人口增幅料介于21.5万-37.5万（前
值52.8万），失业率料介于3.4%-3.5%（前值3.5%），平均时薪年率
增幅料介于5.2%-5.4%（前值5.2%）；

 和前值相比，投行认为8月非农表现继续强劲，但增幅将缩小，相比之
下失业率和平均时薪年率和前值相差不大。若数据显示8月非农增幅真
如投行预测那样增幅放缓，但依然强劲，美元指数料受提振，黄金恐因
此承压。

 目前9月继续加息75基点的概率上升；10年期美国国债收益率达到
3.297%的两个多月最高，两年期国债收益率跳升至3.511%的15年新
高，五年期国债收益率上升超过12个基点至3.407%。



油价在90美元/桶下方频繁震荡，等待OPEC+会议
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 据调查显示，在非洲主要产油国利比亚产量恢复生产以及沙特为首中东国家
增产的推动下，OPEC成员国今年8月的合计产油量有望升至新冠疫情初以来
最高水平；然而除了豁免OPEC+减产协议的利比亚，其他OPEC国家的产量
大多没能达到OPEC+的增产目标水平；

 OPEC 8月产量将达2964万桶/日，较7月环比增长59万桶/日，为一年来最大
增幅；其中北非的利比亚8月产量就环比增加38万桶/日，占OPEC当月增幅
的半数以上；8月利比亚产量增至108万桶/日；

 OPEC最大产油国沙特8月增产18万桶/日，至1096万桶/日，被称为几十年来
少有的高水平；阿联酋8月增产15万桶/日，至339万桶/日；其他OPEC成员
国8月的产量要么增长停滞要么下滑，委内瑞拉和尼日利亚的降幅最大。

 本周四路透披露的一份文件显示，OPEC+联合技术委员会(JTC)认为，按基本情境假设，2023年石油市场将出现30万桶/日的缺口，
并在其石油市场预测中考虑了一些成员国的原油产量不足；联合技术委员会预计缺口到2023年第四季将扩大至180万桶/日。

 英国方面称，英国将致力于由美国主导的对俄罗斯石油价格设定上限，而俄罗斯一名高级官员则称，该国将拒绝以上限价格出售石
油。英国财政大臣扎哈维昨日表示，他相信价格上限计划会成功。七国集团财长预计将于周五举行会议，并批准一项限制俄罗斯石
油价格的大纲。俄罗斯副总理诺瓦克表示，尽管西方因乌克兰而对俄实施制裁，但俄罗斯今年的石油产量可能会增加。诺瓦克表示，
俄罗斯企业正在为石油禁运做准备；他还批评了全球主要经济体为俄石油价格设置上限的计划。



大盘返回3200点下方，持续震荡
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 9月1日消息，8月财新中国制造业采购经理指数（PMI）为49.5，较7月回
落0.9个百分点，降至荣枯线以下，显示制造业在经历了两个月的扩张后重
现收缩。

 从分项指数看，8月制造业供给保持扩张，但需求重现收缩。自6月以来，
制造业生产指数已连续三个月高于荣枯线，但涨幅逐渐回落；受访企业反
映，高温导致停电限电，工厂临时停产，制约生产增长；分类来看，中间
品类与投资品类的产出温和增长，但消费品制造类产量下降。

 由于新订单减少，企业普遍减少原材料采购，8月原材料采购量在近三个月
内首次下降，原材料库存同样轻微下降；考虑到需求减弱，企业继续主动
调整现有库存，8月产成品库存继续减少。8月制造业生产经营预期指数与7
月持平，仍低于长期均值。

 成都市人民政府网站：全市人员按照“应检必检”要求，完成全员核酸检测。自9月1日18时起，全体居民原则居家，非本小区居
民不得进入。市民非必要不离蓉，确有特殊需要，凭24小时内核酸阴性证明离蓉。调整公交、地铁运营频次，承担城市基本运行保
障、防疫任务和确有特殊需要的市民，凭24小时核酸阴性证明乘坐公共交通。

 证监会副主席方星海：资本市场经受住了严峻考验，推动在港上市外国公司纳入沪深港通标的；一是扩大沪深港通股票标的，推动
将符合条件的在香港主要上市的外国公司和更多沪深上市公司股票纳入标的范围。二是支持香港推出人民币股票交易柜台，研究在
港股通增加人民币股票交易柜台，助力人民币国际化。三是支持香港推出国债期货，加快推动境内国债期货市场对内对外开放，实
现两地协同发展。



黄金：反弹触及1800关口后持续回落，震荡
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 金价反弹触及1800关
口后回落；金价上方
阻力在1725，1750，
1763，1800关口；下
方支撑在1700，之后
是疫情期间低点1680
附近；之后是1650和
1600。



周线明显下滑，触及关键支撑后反弹
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 2019年4月份以来，国
际金价存在周线上行趋
势线，金价前期跌穿周
线，目前金价再次彻底
返回周线支撑下方并已
经触及疫情期间低点
1680美元/盎司，若彻
底跌穿1680支撑，泽有
可能返回疫情起始低点
1451美元/盎司附近。
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★期货AU2212震荡反弹，1小时
KDJ接近超买，上方阻力在特殊均
线组1小时线黄线388，下方支撑
位于日线前低380，根据国际市场
美元金价运行，期金整体判断震
荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡仍在延续
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 目前银价跌穿前低
18.13，上方阻力在
26.93至18.13跌势的
23.6%反弹位20.22，
38.2%反弹位21.50和
50%反弹位22.53；下
方支撑在17.50和17.00，
之后是16.50；短线震
荡。
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 期货AG2212震荡反弹，1小时线
KDJ超买，上方阻力位于特殊均
线组1小时线黄线4280，下方支
撑位于日线前低4020，根据国际
市场美元银价运行，期银整体判
断震荡偏空。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：再次返回90美元/桶下方，持续震荡
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 原油连续反弹突破
100、110和120/
桶关口，最高触及
130美元/桶后连续
回撤震荡；特殊均
线组日线绿线在
91.00附近，油价
短线震荡偏空。
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 期货原油SC2210震荡，1小时
KDJ接近超买，上方阻力位于特
殊均线组1小时线黄线711，下方
支撑位于日线前低654，根据国
际市场美原油油价运行，期货原
油短线判断震荡偏空；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



股指期货：大盘跌破3200点，频繁震荡
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 今日三大指数三大指数早间窄幅盘整，沪指围绕平盘
线波动，午后持续下滑；消息面，证监会副主席方星
海：推动在香港上市的外国公司纳入沪深港通标的；
国家卫健委：正在会同相关部门推进健康码互通互认；
外汇局郑薇：我国直接投资保持较高水平净流入；目
前主力资金在做多方向上产生了分歧，市场缺乏明确
的主线题材，致使热点高速轮动，持续性不强。在这
种加速博弈的过程中，止跌企稳或已不远，短线股指
期货跟随大盘一起震荡偏空；

 股指期货IF2209日线KDJ超卖，整体判断短线震荡偏
空。
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 股指期货IF2209震荡下滑，1小时
KDJ超卖，上方阻力位于特殊均线
组1小时线黄线4140，下方支撑
位于日线前低3850，根据A股大
盘运行，股指期货短线整体预判
震荡偏空。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周四美国8月ISM制造业指数52.8，预期51.9；7月和8月的ISM制造业指数均为2020年6月以来最低；同日数据显示，美

国8月Markit制造业PMI终值51.5，是自2020年7月以来的最低水平，预期51.3；标准普尔评论称，美国8月份工厂生产连续第二

个月下降，在通胀飙升、供应限制、利率上升和经济前景不确定性增加的持续影响下，商品需求现已连续三个月下降；目前市场

密切关注本周五美国8月非农数据情况，并推测美联储下一步动向；目前CME 利率观察工具Fed Watch显示，市场预计美联储9

月加息75基点的可能性升至70%以上，加息50基点的几率只有不到30%；整体看金银在连续加息环境下再次偏空震荡，但美国经

济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：OPEC 8月产量将达2964万桶/日，较7月环比增长59万桶/日，为一年来最大增幅；其中北非的利比亚8月产量就环比增加

38万桶/日，占OPEC当月增幅的半数以上；产量增至108万桶/日；OPEC最大产油国沙特8月增产18万桶/日至1096万桶/日，被

称为几十年来少有的高水平；阿联酋8月增产15万桶/日至339万桶/日；其他OPEC成员国8月的产量要么增长停滞要么下滑，委内

瑞拉和尼日利亚的降幅最大；目前油价再次返回90美元/桶下方并持续震荡，但油价未来整体前景依然看好。

股指期货（IF）：今日三大指数早间窄幅盘整，沪指围绕平盘线波动，午后持续下滑，今日成交量不足7500亿元；消息面，证监

会副主席方星海：推动在香港上市的外国公司纳入沪深港通标的；国家卫健委：正在会同相关部门推进健康码互通互认；外汇局

郑薇：我国直接投资保持较高水平净流入；目前主力资金在做多方向上产生了分歧，市场缺乏明确的主线题材，致使热点高速轮

动，持续性不强。在这种加速博弈的过程中，止跌企稳或已不远，短线股指期货跟随大盘一起震荡偏空；股指期货中短线预判震

荡偏空。
17



今日策略建议

品种合约 持仓手数 持仓方向 上方阻力 下方支撑 行情预判

AU2212 4 388 380 震荡偏空

AG2212 8 4280 4020 震荡偏空

PP2209 暂时观望

CU2209 1 暂时观望

SC2210 1 711 654 震荡偏空

IF2209 1 4140 3850 震荡偏空
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