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郑棉高位整理，短线谨慎看多 

现货方面，截至 9月 1日，中国棉花价格指数 3128B报价 15992 元/吨，较上个

交易日+8 元/吨。新疆棉现货价格为 16079 元/吨，报价小幅回落。 

消息上，据中国棉花信息网，因受七、八月间的持续高温干旱影响，目前的移

栽棉及麦后棉整体长势不及风调雨顺年景。表现为株高较矮、棉铃少且围径

小，尤其是后期接麦棉，长相较弱，目前因降温降雨，上部枝叶花蕾才显复旺

态势，但为时偏迟，晚结棉铃增产效应并不明显。 

下游纺织方面，本周市场情况一般，市场开机率略有增加，订单需求小幅改

善，整体形势仍偏弱，随着南方高温趋于缓解，工厂限电影响减弱。纱厂、布

厂等下游企业恢复接单，在较好的即期利润下企业生产积极性进一步抬升，开

机率持续增加，当前北方处于换季季节，各方面都在准备秋冬季的原料，纱厂

成品库存出现去库，但由于整体库存水平仍然很高，补库进度抬升有限。纺织

厂开机率也环比继续回升，但受到仍然疲弱的下游消费影响，成品坯布去库进

度极其缓慢，且库存压力仍然很大。未来仍需关注 9、10月份的旺季订单的恢

复情况，目前来看，难言乐观。

 

（棉花 2301 合约  1h 图）  

截至收盘，CF2301跌0.2%，报14900元/吨，持仓-5768手。盘面上01主

力仍盘整于下方区间高点15000附近的技术支撑附近. 美国棉花作物状

况改善，美棉盘面继续大幅下行。而国内郑棉表现相对抗跌。中国棉

花供需处于宽松状态，国内新疆棉花主产区天气良好，单产、总产双

增确定性强；而南方产区减产影响已被市场逐步消化，在整体供应宽



松且消费不振之下，棉价上行面临重重阻力。目前可关注盘面在 15000

的支撑位30min的二次W筑底，操作上，暂且观望为主。 
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