
【冠通研究】 

PVC：库存下降缓慢，偏弱震荡对待 

PVC2301合约夜盘开盘后小幅低开，临近夜盘收盘，持仓量快速下

降，而期价快速上涨，最高上涨至6350元/吨，随后小幅震荡回落，，

最终期价收于6302元/吨，涨幅0.57%，在10日均线附近，持仓量最终减

少18727手至456624手。主力2301合约持仓上看，前二十名主力多头减

少9206手，而前二十名主力空头减少4621手，净持仓仍旧呈现净空状态，

前二十名主力净空26826。 

 

 

基本面上看：新增40万吨/年的宁波台塑以及80万吨/年的新疆中泰

米东检修装置，PVC开工率环比下降1.75个百分点至69.0%，其中电石法

开工率环比下降2个百分点至68.07%，乙烯法开工率环比下降0.87个百

分点至72.24%，但四川气温降低，限电逐步放开，受限电影响而降低负

荷的企业预计近期逐步恢复，供应存在增量预期。库存上，PVC社会库



存下降1.09%至35.54万吨，近一个月来，社会库存均是小幅下降，同比

偏高158.10%。 
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基差方面：9月1日，华东地区电石法PVC主流价下跌至6495元/吨，

V2301合约期货收盘价在6302元/吨，目前基差193元/吨，走弱79元/吨，

基差处于中性位置。 
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房地产数据依然偏弱，政策刺激暂时未能提振下游需求，预计PVC

偏弱震荡，关注10日均线的突破情况，基本面上关注需求是否有实质性

改善。 
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