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★本周重要美国数据和消息（1/2）

★现阶段美联储官员和市场机构对经济的看法

★油价在90美元/桶附近震荡/A股大盘仍在3300点下方震荡

★黄金/白银/原油/股指分析及交易策略



本周美国重要数据和消息（1）
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 本周二美国劳工部职位空缺和劳动力流动调查（JOLTS）报告显示，7月
最后一天，衡量劳动力需求的职位空缺增加19.9万至1,123.9万个，市
场预期为1,045万个；6月数据上修为1104万个，前值为1069.8万个；

 美国7月份的职位空缺有所增加，前一个月的数据被大幅修正，这表明
对劳动力的需求持续强劲；来自需求以及劳动力市场的乐观数据，打消
了投资者对美国将会因为激进加息导致经济陷入衰退的担忧，同时这也
让美联储有更充分理由维持其激进的加息立场；

 7月份约417.9万人辞职，低于6月份的425.3万人；被政策制定者和经济
学家视为衡量就业市场信心的辞职率，从6月份的2.8%下降到14个月低
位的2.7%。

 本周二美国经济谘商会公布，8月消费者信心指数从7月的95.3升至103.2；市场预期该指数将攀升至97.7；美国8月消费者信心指
数四个月来首次上升，达到今年5月份以来的最高水平，这表明在油价下跌的背景下，美国人对经济越来越乐观；美国消费者信
心在连续三个月下滑后，8月反弹幅度超过预期，度假意愿升至八个月高位，为消费者支出潜在的积极信号。

 曾两次成功预测美股崩盘的传奇投资者、资管公司GMO联合创始人兼首席策略师杰里米·格兰瑟姆（Jeremy Grantham）在最新
的报告中警告称，近期的美股反弹是一次“典型”的熊市反弹，“超级泡沫”尚未破灭，要为史诗般结局做准备。华尔街今年最
准分析师、美银策略师Michael Hartnett此前表达了极为相似的看法，他也认为，这是一场“教科书式”的熊市反弹，美股尚未
触底。



本周美国重要数据和消息（2）
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 本周三（8月31日）美国ADP研究院公布的报告显示，美国8月ADP就业人
数增加13.2万人，远低于预期的30万人；7月就业人数增加27万人；

 服务业仍为8月就业增长的最大动力。8月份服务提供者就业人数增加了11
万人；商品生产商的就业人数仅增加了2.3万人；

 ADP首席经济学家Nela Richardson表示：“我们的数据表明，企业招聘
正在转向更为保守的步伐，这可能是因为公司试图解读经济中相互矛盾的
信号。” “我们可能正处于一个转折点，就业增长超负荷到正常化。”

 报告中新增了工资数据。报告显示8月工人年薪增长了7.6%，这意味着通
胀可能仍将位于相对高位水平；芝商所 ( CME ) 利率观察工具Fed Watch
显示，市场预计美联储9月加息75基点的可能性升至70%以上，加50基点
的几率只有不到30%。

 本周五，美联储更加重视的非农报告即将公布，据彭博的预期调查中值显示，非农就业人数预计将从7月的52.8万人回落至30万
人，失业率将稳定在3.5%；

 上周五鲍威尔在杰克逊霍尔央行年会上表示，9月加息幅度将取决于届时整体经济数据和不断变化的前景，尽管7月CPI和PCE等
多项消费者通胀指标均较6月回落，仍徘徊于40年新高且远高于2%的目标。他还指出，7月通胀数据有所改善，但不足以改变
美联储坚持加息的政策路径；将物价降至美联储2%的目标，是美联储“目前的首要重点”。



美联储官员的发言和机构对市场的看法
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 本周二纽约联储主席裁威廉姆斯表示，美联储可能需要将其政策利率提
高到3.5%以上，且明年根本不可能降息，因为要与过高的通胀率作斗争。

 威廉姆斯还表示，“目前从我角度来看，我认为我们需要保持一种政策
立场--推动通胀下降，使需求和供应保持一致--这将需要更长的时间，
将持续到明年；根据我在通胀数据中看到的情况，以及我在经济中看到
的情况，在我预计利率将下调之前，会需要一些时间。”

 本周二亚特兰大联储总裁博斯蒂克在一篇文章中说，如果新数据显示通
胀“明显”放缓，美联储可能有理由调降75个基点的加息幅度。博斯蒂
克说，7月份通胀的放缓“代表了一种缓和”，他同时指出价格压力仍然
“顽固地普遍存在”。

 本周三，今年FOMC票委克利夫兰联储主席梅斯特还表示，加息会减缓经济增长，美国经济增速会“远低于2%”；她对利率路径
的预判与市场预期差距较大：市场目前预计明年联邦基金利率攀升至4%以上的可能性只有三分之一；梅斯特周三预计，明年早些
时候美国的基准利率将升至4%以上，至少2023年全年不会有降息出现。

 上周五央行年会鲍威尔演讲第三段：“降低通胀可能需要经济保持一段持续低于趋势增长率的时期。此外，劳动力市场状况很可能
也会有所走软。虽然利率上升、经济增长放缓和就业市场疲软会降低通胀，但也会给家庭和企业带来一些痛苦。这些都是降低通胀
的不幸代价。然而，恢复价格稳定失败将意味着更大的痛苦。”机构：投资者可能会“猛然一惊”：鲍威尔正在放弃软着陆目标，
本次演说前，市场对于美国经济实现软着陆的信心与日俱增，即相信美联储能设法在失业率不急剧上升的情况下使通胀率下降。



油价在90美元/桶附近频繁震荡，等待OPEC+会议
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 昨日稍早美国石油协会（API）数据显示，截至8月26日当周原油库存意外
增加59.3万桶，汽油库存减少341.1万桶，精炼油库存减少172.6万桶。数据
公布后，油价短线小幅走低；

 本周三EIA数据显示，截至8月26日当周原油库存减少332.6万桶，预期减少
148.3万桶；截至8月26日当周汽油库存减少117.2万桶，预期减少117.8万
桶；截至8月26日当周EIA精炼油库存增加11.1万桶，预期减少96万桶；

 EIA报告显示，上周美国国内原油产量增加10万桶至1210万桶/日；美国上
周战略石油储备（SPR）库存减少306.7万桶至4.5亿桶，降幅0.68%。

 EIA报告显示，美国至8月26日当周EIA战略石油储备库存为1984年12月28
日当周以来最低。

 路透调查显示，石油输出国组织(OPEC)8月的石油产量升至2020年疫情初期以来的最高水平，受助于利比亚的设施从动荡中恢复，
且海湾地区成员国提高产量，逐步降低之前与盟友达成一致的减产力度。根据路透调查，8月OPEC石油产量为2958万桶/日，为
2020年4月以来的最高水平，较7月增加69万桶/日。

 OPEC+消息人士称，由于成员国产量不足，2022年石油市场将仅出现40万桶/日的小幅过剩；消息人士告诉路透，关于9月以后
的产油国集团是否会减产的讨论还没有开始。OPEC+联合技术委员会(JTC)的报告显示，JTC认为今年的油市过剩量将达到90万
桶/日，比之前的预测增加10万桶/日。在其基本情景假设下，JTC认为9月油市过剩310万桶/日，10月过剩量降至60万桶/日，然
后在11月将升到140万桶/日。



大盘仍在3300点下方，持续震荡
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 本周三（8月31日）国家统计局数据显示，8月份制造业采购经理指数（PMI）为
49.4％，低于临界点，比上月上升0.4个百分点，制造业景气水平有所回升；

 8月份非制造业商务活动指数为52.6％，比上月下降1.2个百分点，仍位于扩张区
间，非制造业连续三个月恢复性增长。

 国家统计局 科学技术部 财政部：2021年，全国共投入研究与试验发展（R&D）
经费27956.3亿元，比上年增加3563.2亿元，增长14.6%，增速比上年加快4.4个
百分点；研究与试验发展（R&D）经费投入强度（与国内生产总值之比）为
2.44%，比上年提高0.03个百分点。

 《求是》杂志发表习近平总书记重要讲话《新发展阶段贯彻新发展理念必然要求
构建新发展格局》；讲话指出，构建新发展格局要把握好几个重要着力点。构建
新发展格局是一个系统工程，既要“操其要于上”，加强战略谋划和顶层设计，
也要“分其详于下”，把握工作着力点。

 一是要加快培育完整内需体系；二是要加快科技自立自强；三是要推动产业链供
应链优化升级；四是要推进农业农村现代化；五是要提高人民生活品质；六是要
牢牢守住安全发展这条底线。



黄金：反弹触及1800关口后持续回落，震荡
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 金价反弹触及1800关
口后回落；金价上方
阻力在1725，1750，
1763，1800关口；下
方支撑在1700，之后
是疫情期间低点1680
附近；之后是1650和
1600。



周线明显下滑，触及关键支撑后反弹
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 2019年4月份以来，国
际金价存在周线上行趋
势线，金价前期跌穿周
线，目前金价再次彻底
返回周线支撑下方并已
经触及疫情期间低点
1680美元/盎司，若彻
底跌穿1680支撑，泽有
可能返回疫情起始低点
1451美元/盎司附近。
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★期货AU2212震荡下滑，1小时
KDJ超卖反弹，上方阻力在特殊均
线组1小时线绿线387，下方支撑
位于日线前低380，根据国际市场
美元金价运行，期金整体判断震
荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡仍在延续
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 目前银价跌穿前低
18.13，上方阻力在
26.93至18.13跌势的
23.6%反弹位20.22，
38.2%反弹位21.50和
50%反弹位22.53；下
方支撑在17.50和17.00，
之后是16.50；短线震
荡。
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 期货AG2212震荡下滑，1小时线
KDJ超卖反弹，上方阻力位于特
殊均线组1小时线黄线4310，下
方支撑位于日线前低4020，根据
国际市场美元银价运行，期银整
体判断震荡偏空。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：再次返回90美元/桶下方，持续震荡
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 原油连续反弹突破
100、110和120/
桶关口，最高触及
130美元/桶后连续
回撤震荡；特殊均
线组日线绿线在
91.50附近，油价
短线震荡偏空。
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 期货原油SC2210震荡，1小时
KDJ超卖，上方阻力位于特殊均
线组1小时线绿线716，下方支撑
位于特殊均线组1小时线粗橘色
线683，根据国际市场美原油油
价运行，期货原油短线判断震荡
偏空；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



股指期货：大盘跌破3200点，频繁震荡
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 今日三大指数集体低开，随后小幅冲高后回落，沪指
震荡反弹，创业板指稍显弱势；消息面，发改委：加
快发展先进制造业集群，壮大数字经济、智能制造等
战略性新兴产业；中国8月财新制造业PMI 49.5，前值
50.4；民政部：落实落细养老服务机构纾困扶持政策
措施；当前上证综指与创业板指数的平均市盈率分别
为13.23倍、40.90倍，处于近三年中位数以下水平；
未来股指总体预计将继续震荡向上，股指期货有望跟
随大盘一起慢牛上涨；

 股指期货IF2209日线KDJ超卖反弹，整体判断短线震
荡偏多。
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 股指期货IF2209震荡，1小时KDJ
超买回落，上方阻力位于日线前
高4220，下方支撑位于日线前低
4030，根据A股大盘运行，股指
期货短线整体预判震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周二美国经济谘商会消费者信心指数从7月的95.3升至103.2，市场预期97.7；本周二美国劳工部JOLTS报告显示，7月职

位空缺增加19.9万至1123.9万个，预期增加1045万个；劳动力市场的乐观数据让美联储有更充分理由维持其激进的加息立场；本

周三美国8月ADP就业人数增加13.2万人，预期30万人；目前市场密切关注本周五美国8月非农数据情况，并推测美联储下一步动

向，目前CME 利率观察工具Fed Watch显示，市场预计美联储9月加息75基点的可能性升至70%以上，加息50基点的几率只有不

到30%；整体看金银在连续加息环境下再次偏空震荡，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：昨日稍早美国石油协会（API）数据显示，截至8月26日当周原油库存意外增加59.3万桶，汽油库存减少341.1万桶，精炼

油库存减少172.6万桶；昨日EIA数据显示，截至8月26日当周原油库存减少332.6万桶，预期减少148.3万桶；上周美国国内原油

产量增加10万桶至1210万桶/日；至8月26日当周EIA战略石油储备库存为1984年12月28日当周以来最低。根据路透调查，8月

OPEC石油产量为2958万桶/日，为2020年4月以来的最高水平，较7月增加69万桶/日；目前油价再次返回90美元/桶下方并持续

震荡，但油价未来整体前景依然看好。

股指期货（IF）：今日三大指数集体低开，随后小幅冲高后回落，沪指震荡反弹，创业板指稍显弱势；消息面，发改委：加快发

展先进制造业集群，壮大数字经济、智能制造等战略性新兴产业；中国8月财新制造业PMI 49.5，前值50.4；工信部：将加快5G

网络和千兆光纤网络建设，打造一批人工智能开放平台；当前上证综指与创业板指数的平均市盈率分别为13.23倍、40.90倍，

处于近三年中位数以下水平；未来股指总体预计将继续震荡向上，股指期货有望跟随大盘一起慢牛上涨；股指期货中短线预判震

荡偏多。
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今日策略建议

品种合约 持仓手数 持仓方向 上方阻力 下方支撑 行情预判

AU2212 4 387 380 震荡偏空

AG2212 8 4310 4020 震荡偏空

PP2209 暂时观望

CU2209 1 暂时观望

SC2210 1 716 683 震荡偏空

IF2209 1 4220 4030 震荡偏多
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