
【冠通研究】 

螺纹供需双增，需求改善有限 

今日螺纹钢期货主力 2301 下跌。昨日夜盘小幅高开后，全天震荡

偏弱运行，高开低走。收盘价为 3642 元/吨，下跌 38 元/吨，下跌-

1.03%，成交量为 197 万手，持仓量为 171 万手，+115355 手。今日螺

纹钢 2301 合约前二十名多头持仓为 956145，+51821；前二十名空头持

仓为 1066159，+54175，多增空增。 

 

今日国内部分钢厂建筑钢材出厂价格下调，上海中天螺纹钢现货

价格为 4010 元/吨。基差为 368 元/吨，基差走强，盘面大幅贴水现货 

国内方面:据 Mysteel，截至 9 月 1 日当周，螺纹产量 293.81 万

吨，较上周增加 24.35 万吨，产量连续六周增加，螺纹社库 490.52 万

吨，较上周减少 17.73 吨，社库连续第十一周减少，螺纹厂库 226.79

万吨，较上周增加 13.63 万吨，厂库连续两周增加，螺纹表需 297.91

万吨，较上周增加 13.19 万吨，表需由减转增。 



宏观方面：美联储主席在杰克逊霍尔全球央行年会上的鹰派讲

话，纽约联储主席威廉姆斯坚定鹰派基调，大宗商品回落。唐山地区

年底前将压减 800 多万吨粗钢产量。 

总的来说：当前政府出台一系列政策，维稳经济大盘，螺纹钢供

需双增，总库去库，对当前的钢价有一定的支撑，但当前地产需求依

旧偏弱，全国建材成交量继续回落，美联储主席的鹰派发言，纽约联

储主席威廉姆斯坚定鹰派基调，美元指数居于高位，大宗商品情绪偏

空.金九银十或将推迟，需求仍未变好，螺纹降库幅度收窄。预计短期

螺纹钢主力 RB2301 合约在 3500-3800 区间震荡运行。 
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