
【冠通研究】 

PP：近期上方阻力较大，低位震荡 

期货方面：受原油下跌影响，PP2301合约在夜盘小幅低开，随后

陷入震荡，午后，期价伴随持仓量迅速增加而下跌，最低下跌至7734

元/吨，尾盘持仓量下降，期价反弹，最终收盘于7778元/吨，跌幅

0.94%，与塑料不同的是，今日其持仓量是下降的，PP持仓量下降4581

手至399369手，上方7900元/吨附近阻力较大，未能延续上周涨势。 

 
 

基本面上看，供应端，上周20万吨/年的恒力石化二线、10万吨/

年的扬子石化二线等检修装置重启开车，聚丙烯开工率环比增加1.78

个百分点至74.61%，较去年同期少了12.07个百分点，依然处于年内低

位。 

新增产能方面，30万吨/年的中海石油宁波大榭原计划8月底投

产，目前还未有实际投产消息。需求方面，聚丙烯下游加权开工率环



比下降0.65个百分点至47.56%，较去年同期少了5.81个百分点，细分

来看，塑编开工率下降0.5个百分点至43.0%，BOPP开工率环比下降

2.76个百分点至53.62%，注塑开工率环比下降1.5个百分点至55.5%，

管材开工率下降1.11个百分点至39.99%整体上下游需求偏弱，厂家备

货谨慎，刚需采购为主。 
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周二石化早库修正为62.5万吨（下调1万吨），周三石化库存持平

于62.5万吨，较去年同期低了13.5万吨，上周正临近月底，两油考核

任务，加之期货止跌反弹，石化去库较快。本周正值月底，加上石化

开工率提高，石化去库速度放缓。 



0

20

40

60

80

100

120

140

160

180
石化日库存

2022年 2021年 2020年 2019年 2018年

万吨

 

原料端原油：周三凌晨公布的API数据显示截至8月26日当周API原

油库存增加59.3万桶，预期为减少63.3万桶，加上伊拉克安全部队决

定取消全国宵禁，伊拉克国家石油营销组织SOMO表示，伊拉克石油出

口业务不受”绿区“冲突影响，布伦特11合约下跌至98美元/桶，成本

端支撑减弱，其自身基本面偏弱，预计PP将低位震荡，PP2301上方

7900元/吨附近压力较大。 
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