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油脂高位转弱，逢高布空为主 

棕榈油方面，截至 8月 1日，广东 24度棕榈油现货价 9650元/吨，较上个交易日+50。现

货方面，昨日棕榈油现货无成交，环比上周同期-2050吨。库存方面，截至 8月 26日当

周，国内棕榈油商业库存升至 27.7万吨，环比+0.2万吨。棕榈油主力 P2301 合约收盘报

8588元/吨，涨幅 1.01%，持仓+20987手。豆油方面，主流豆油报价 10720 元/吨，较上个

交易日+60元/吨，现货方面，昨日主要油厂豆油合计成交 1.72万吨，环比上周同期-1.83

万吨。豆油主力 Y2301 合约收盘报 9918元/吨，涨幅 0.47%，持仓+20793 手。  

消息上，据船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 8月 1-31日棕榈油出口量为 1299116

吨，较 7月同期出口的 1278579吨增加 1.6%。 

油厂方面，在榨利明显修复后，上周油厂开机率为 68.82%，环比+8.55%，豆油产量升至

37.61万吨，环比+4.66。整体呈现供需双增的状态，主要油厂豆油库存升至 81.3万吨，

环比+1.9万吨，为近两月以来首次累库。 

产地方面，由于需求国进口需求旺盛，从欧盟委员会公布的数据看，8月欧盟进口棕榈油

或超 35万吨，印尼库存压力完成阶段性释放，马来西亚也保持了一定的出口增速，从 ITS

公布的数据看，环比 7月有 1.6%的增量，已接近去年同期水平，但全年累计出口仍有所下

降。但东南亚目前仍处增产期，库存难以出现明显下降，马来棕榈果报价已出现回落。目

前欧盟进口量只占到了去年的一半左右，进口需求仍在。而印度也有 260 万吨的采购计

划，后续仍需关注出口需求情况，短期看，棕榈油仍处于高库存和供给压力下，偏弱势。

北美方面，8月的干旱影响整体有限，单产或不会出现进一步大幅下调。短期豆油盘面受

到美豆的成本支撑将趋于减弱，但短线可能仍有所反复。随着天气炒作临近尾声，市场交

易中心或转向南美作物，南美增产逻辑下，豆油高位承压。 
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从盘面上看，油脂整体仍处相对高位，面临上方技术压力。当前豆油和棕榈油均出现累库

情况，从本周前两天的成交情况看，整体需求疲弱。棕榈油在到港压力下或进一步削弱国

内低库存带来的盘面支撑力度，此外在东南亚主产国累库及胀库压力下，以及仍处增产季

下，上行动能不足，可参考8650-8750这一技术压力逢高布空。 

豆油方面，随着天气炒作临近尾声，在加上南美增产预期下，豆油高位支撑或面临松动，

而国内库存出现累库迹象，高位的波动或加剧，维持逢高后少量布局长线空单的操作。 
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