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冠通每日交易策略

期市综述
截止8月3日收盘，国内期货主力合约涨跌不一，液化石油气（LPG）、玻璃、棉纱涨超2%；跌幅方面，白糖、棕榈跌超2%，沪镍、低硫燃料油（LU）、沪锡跌近2%。沪深300股指期货（IF）主力合约跌1.35%，上证50股指期货（IH）主力合约跌0.64%，中证500股指期货（IC）主力合约跌1.42%，中证1000股指期货（IM）主力合约跌1.33%；2年期国债期货（TS）主力合约涨0.08%，5年期国债期货（TF）主力合约涨0.11%，10年期国债期货（T）主力合约涨0.07%。
资金流向截至15:00，资金流入方面，甲醇2209流入1.43亿元，燃油2301流入1.34亿元，棉花2301流入1.27亿元；资金流出方面，铁矿2209流出8.72亿元，螺纹2210流出4.29亿元，棕榈2209流出2.95亿元。
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核心观点
金银：上周五美国6月PCE物价指数同比增长6.8%，符合预期；6月核心PCE物价指数同比增长4.8%，市场预期4.7%；美联储首选的通胀指标6月重新加速，加剧了人们对通胀将持续居高不下的担忧，同时推升市场对美联储持续加息的预期；本周一美国7月ISM制造业指数52.8，预期52，创2020年6月份以来新低；本周一6月JOLTS职位空缺从5月终值1130万减少至1070万，市场预期1100万，降至9个月来的低点；上周美联储7月会议继续加息75基点，但美联储主席鲍威尔表示在某个时间点可能放慢加息节奏；金银出现利空出尽式反弹；尽管不排除金银在连续加息环境下再次偏空震荡，但美国经济再次进入衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：根据媒体的一项调查，OPEC成员国7月份的日产量为2905万桶，较之前增加27万桶；其中沙特阿拉伯占了约三分之二的增量，日产量增加18万桶，至1078万桶，为2020年4月以来最高水平，这也是沙特数十年来罕见水平；阿联酋和科威特的产量也大幅增加阿联酋阿布扎比将日产量提高到324万桶，比OPEC+协议批准的日产量高出11.3万桶；美国在六个月内释放了1.8亿桶战略石油储备，相当于每天释放约100万桶，这使得油价在最近有所下降；目前油价返回100美元/桶下方持续震荡，油价未来整体前景依然看好。 

股指期货（IF）：今日早间高开后冲高回落，三大股指一度集体翻绿，临近午盘前指数有所回升；消息面，福建海事局发布航行警告，部分海域禁止驶入；7月财新中国服务业PMI为2021年5月以来最高；国家电网年内在建项目总投资将突破万亿元；两部门：现代农业产业技术体系建设专项资金实行定额管理；整体看大盘已经上涨并完成一次回调，股指期货在震荡调整之后同样有望延续慢牛；股指期货中短线预判震荡偏多。
铜：美众议院议长佩洛西窜访台湾，地缘局势紧张，市场不确定性加大；昨日伦铜收跌0.58%至7755美元/吨，沪铜主力收至60030元/吨；昨日LME库存减少300至130975吨，注销仓单比例降低，LME0-3升水2.3美元/吨；铜矿业端，蒙古国今年上半年铜精矿出口量大幅增加21.6%；上周五智利国家铜业委员会（Cochilco）表示，今年智利铜产量将会同比降低3.4%，因为矿石品级下降，用水受限，以及工会举行抗议活动；标普全球（S&P Global）最新完成的详细分析报告《铜的未来》预计，大约从2025年开始，关键电池金属的需求量将超过供应量，从而导致电动汽车电池制造成本上升，并阻碍电动汽车的普及；由于海外滞涨明显，欧美加息进程有减缓迹象，铜库存依旧维持低位，铜价有望获得一定支撑；今日沪铜主力运行区间参考：58900-60500元/吨。

铝：
期货盘面上，2022年08月03日，沪铝主力合约AL2209开盘价为18070元/吨，收盘价为18250元/吨，结算价为18165元/吨，上涨0.91%，冲高回落。
现货方面，今日长江有色电解铝均价18220元/吨，上涨50元/吨。
持仓方面，AL2209合约前二十名多头持仓90316，-4380；前二十名空头持仓97944,-4736，多减空减。
库存方面: 8月3日LME铝库存减少2100吨至294550吨，上期所铝减少50吨至59631吨。
上游方面： 截至8月3日，中国国产氧化铝建成产能为9670万吨，开工产能为8580万吨，开工率88.73%，刷新开年以来运行高点。氧化铝供需基本平稳，预计价格偏稳运行。
宏观方面：8月3日，工信部等三部门印发工业领域碳达峰实施方案，坚持电解铝产能总量约束，增产有可能会减缓，叠加局势偏紧，铝价格在下跌后略有回升。
操作方面：上游价格偏稳运行，国内电解铝厂复工复产进度减缓，但未有大规模减产；下游处于消费淡季，表现不佳，叠加局势偏紧，预计AL2209主动合约围绕17900—18600这一区间震荡运行。

甲醇：
期货方面：甲醇期价宽幅整理，MA2209合约开盘于2539元/吨，夜盘震荡走弱，最低下探2483元/吨，下午盘试探性反弹，最高上行至2570元/吨，不过尾盘回吐涨幅，报收于2537元/吨，呈现一根带较长上下影线的小阴线，结算价2532元/吨，涨幅0.24%。成交量1581890手，持仓量913295手，+40429手。MA2209合约前二十名多头持仓量629752手，+40385手，前二十名空头主力持仓量617016手，+50275手；多空主力具有显著增仓，空头增仓更为积极主动。
伊朗运力问题导致进口补充预期下降，上周沿海地区价格反弹走高，8月份甲醇有去库预期，加上上周甲醇企业装修装置偏多，开工率低迷，供应端忧虑下，支撑价格反弹走高。不过，从需求端来看，甲醇制烯烃装置产能利用率持续下滑，传统需求醋酸、甲醛以及二甲醚产能利用率下滑，下游企业多以刚需采购为主，需求端支撑有限。缺乏需求端配合下，价格上行放缓。近期来看，8月检修装置将陆续恢复，供应预期逐渐出现好转，而成本端来看，虽然目前正处于电煤消费旺季，煤炭价格旺季已经出现回落，后续需求压力减轻后，价格重心可能会继续回调，成本端支撑减弱可能会拖累中期估值。甲醇期价反弹遇阻后承压回落，近期在2560下方震荡偏弱对待。

PTA ：
期货方面：PTA期价窄幅震荡收小阳，TA2209合约开盘于5866元/吨，期价震荡盘整，最低5808元/吨，下午盘试探性反弹，最高5916元/吨，尾盘报收于5876元/吨，呈现一根带上下影线的小阳线，结算价5864元/吨，涨幅0.93%。成交量1102925手，持仓量705585手，-26293手，主力资金逐渐向远期1月合约转移。
TA2209合约前二十名多头持仓量448383手，-13066手，前二十名空头主力持仓量441247手，-17059手；多空主力减持，空头主力减仓更为积极，远期1月合约多空主力微幅增仓。
目前原油震荡盘整，PX价格小幅下调，不过PXN价差扩大，后续PX供应或有好转。原油以及PX价格回落，成本端支撑减弱，并且，从需求端来看，聚酯开工率短期略有好转，但远低于往年同期水平，需求的弱势仍在持续，特别是目前下游长丝产品库存依然偏高，短纤以及长丝产销率仍处于偏低水平，而终端纺织行业也表现低迷，下游库存消耗可能还需时间，需求端支撑有限。但是，目前pta加工费处于往年同期偏低水平，加工亏损导致企业开工积极性不高，近期仍有部分装置延续检修，供应端依然偏紧。全社会库存以及PTA仓单处于往年同期偏低水平，供应偏紧叠加库存偏低，临近交割月，基差回归需求下，近期9月合约价格表现出一定的抗跌性，期价在5600上方或震荡偏强，但缺乏需求配合下，价格反弹空间也将有限，近期高位震荡对待，9月合约关注5600-6000区间。

生猪：北方现货价格回落，生猪期货震荡下行。
现货来看，据涌溢咨询数据显示，今日北方区域价格回落，主要原因体现在集团公司出栏量增加，屠宰厂抓猪困难度较低，且终端走货一直未见明显好转，故导致屠宰量一直位于低位运行，短期内价格上行或会受阻。南方市场今日价格延续昨日涨势，南方整体处于后期补涨阶段，叠加市场走货尚可，价格上涨较有支撑，但后期受北方跌价影响，价格再次上行受挫，或会趋稳后下行。期货盘面上，生猪期货主力09合约低开低走，一路震荡下行，但总体跌幅不大，量缩仓减成交进一步萎缩，主力持续向LH2301合约进行移仓，收盘录得-1.25%的涨跌幅，收盘价报20530元/吨。其他远月合约则是全线收跌，依旧呈现出近弱远强的格局。主力09合约持仓上看，前二十名主力净持仓仍旧呈现净空状态，多空主力都在积极减仓，今天多头主力减仓更为积极。技术上，生猪期货主力近日出现明显的移仓迹象，主力料将在近几个交易日转换成2301合约，LH2301表现相对强于LH2209合约，近期暂且延续震荡偏多的观点。套利方面，随着对未来走势分歧的加大，价格波动加剧，单边操作的难度上升，可以继续关注多LH2301空2209的套利交易机会。今天LH2301-2209的价差冲高回落，依旧是多头套利单在高位止盈的思路对待。

棉花: 
据中国棉花信息网，中国棉花价格指数3128B报价15674元/吨，较上个交易日下调104元/吨。
自7月以来印度南部棉区特伦甘纳邦遭受持续降水及其导致的洪水灾害，给当地的生活和农业生产造成了严重的不利影响。新年度特伦甘纳邦预期植棉面积在750万英亩，截至7月28日已完成植棉目标的59%，但其中有三分之一的作物“遭遇不测”。此外，随着棉花、大豆、玉米等作物的最佳播种期已经过去，不少农户或将考虑改种水稻。
出疆棉公路发运量持续回升，下游接货意愿仍在回升。随着棉价回落，在棉花供给宽松的供需格局下，下游采购意愿有所回升，但仍保持谨慎，纺纱厂棉花库存缓慢抬升，但开机率仍然较低，因纱线库存压力仍然较大。目前，下游纺织企业比较看好旺季订单，未来仍需关注8月份中下旬起9、10月份的旺季订单是否有恢复，目前价格更多受宏观、政策消息等因素影响。
美棉12合约盘中下跌至区间低点93美分获得支撑，震荡上行，未来一段时间段内将在93-100美分这一上有压、下有支撑的一个范围内胶着震荡。
截至收盘，CF2301收涨0.25%，报13970元/吨，持仓+10433手。盘面上，郑棉主力01合约弱势反弹，目前仍处下行方向，可借助反弹逢高轻仓布空，整体仍以震荡思路对待，短空交易为主。

豆粕：
豆粕现货方面，截至8月3日，东北大连地区出厂价为4280元/吨，上调20元/吨；华北天津出厂价4210元/吨，上调20元/吨；山东日照出厂价4180元/吨，持平；江苏张家港报价4170元/吨，上调20元/吨；广东珠三角出厂价4160元/吨，上调20元/吨。豆粕主力M2209合约收盘报3970元/吨，涨幅0.33%，持仓-30501手。M2301合约收盘报3600元/吨，跌幅0.44%，持仓+19836手至717253手。
油厂方面，上周开工率小幅增加至60.59%，豆粕产量环比+4.2万吨。截至7月29日当周，主要油厂豆粕库存为93.16万吨，环比-4.26万吨，继续去库，虽然养殖端利润有所收窄，但下游购销依然良好，下游饲料企业豆粕库存天数环比-0.1天。油厂压榨利润整体亏损幅度在100元左右，整体生产经营情况继续向好，
美豆11盘面仍在1390附近的支撑位盘整，短线或有上行表现。 目前天气因素影响仍充满不确定性。
盘面上，豆粕盘整于3920的区间高点附近，在下游需求回暖的情况下，短线豆粕仍有一定上行动能。关注二次回踩机会，可介入短线多单。

豆、棕榈油：
棕榈油方面，截至8月3日，广东24度棕榈油现货价9970元/吨，较上个交易日+80元/吨。截至7月29日当周，全国重点地区棕榈油商业库存为22.99万吨，环比上周-4.2万吨。棕榈油主力P2209合约收盘报8096元/吨，跌幅2.01%，持仓-14296手。豆油方面，截至8月3日，主流豆油报价10580元/吨，较上个交易日+180元/吨。截至7月29日当周，豆油主要油厂库存为88.99万吨，较上周环比去库0.13万吨，去库进程放缓。豆油主力Y2209合约收盘报10010元/吨，涨幅1.56%，持仓-4669手。
油厂方面，上周油厂开工率为60.59%，环比+2.29%，随着豆油价格一路飞涨，豆油的成交下降，去库幅度明显放缓，库存微降，但整体库存水平处于五年同期低位，库存压力并不大。
路透大宗商品分析报告认为，由于印尼胀库问题严重，棕榈油压榨厂油罐满载，难以进行压榨生产。随着库存释放，棕榈油价格大幅走低，过低的棕榈果收购价格，使一些农民也停止了收获，进而酸败。预计印尼2021/22年度棕榈油产量预计降至4670万吨，较上次预期的减少3%。
国内棕榈油8月船期商业采购量30万吨以上，目前中国、欧盟的油脂需求大国棕榈油进口量明显偏低，植物油库存也处于偏低水平，在消费支撑下，补库的需求预期较强，低价的印尼棕榈油是较好的选择之一，印尼的出口量趋于正常话，出口规模仍在放大，油脂在当下阶段性盘整阶段下，仍受到技术上抛压，但当下跌至目前区间低点附近后未形成有效突破前，不再宜过分看空。
从盘面上看，棕榈油、豆油表现分化，豆油呈现反弹，棕榈油弱势整理，短期内弱势仍将延续。目前主方向仍在空势下，关注区间高点8450附近的压制，上行无力可考虑逢高布空。豆油盘中回踩后，小幅上行，当下位置处于日线技术性压力位附近，反弹有进入尾声的风险，短线多单建议逢高及时出货止盈，观望为主，，当下位置多空存在矛盾，预计后市将围绕9500-9900这一范围震荡以选择最终方向，短期关注高位的方向信号，以选择交易方向，可逢高轻仓试空。

螺纹钢：短期钢价上方压力仍存
今日螺纹钢期货主力2210微跌。夜盘低开后，震荡偏弱运行，日内冲高回落，午后走势疲软，尾盘微跌。收盘价为4063元/吨，跌-1元/吨，跌幅-0.02%，成交量为235万手，持仓量为183万手，-21965手。持仓方面，今日螺纹钢2210合约前二十名多头持仓为1083850，-20831；前二十名空头持仓为1170467，-20445，多减空减。
今日国内各地螺纹钢现货价格维稳，上海中天螺纹钢现货价格为4160元/吨，较昨日上涨+10元，全国建材成交量表现尚可。基差方面，上海地区螺纹钢基差为+97，基差走强，盘面贴水现货。国内市场方面，前期因钢厂大面积亏损引发钢厂集中检修，产量低位运行，近期吨钢利润有所修复后，下游成交好转，钢厂现金流回笼，近期复产钢厂较多，预计本周螺纹钢产量出现回升。需求方面，基建支撑三季度钢材需求，近期钢材终端补库，需求环比好转，但是地产对钢材需求的拖累仍存。库存方面，产量处于极低水平，需求表现一般，导致库存逆季节大幅去库，目前库存压力已经不大，预计短期螺纹钢震荡偏强运行，关注RB2210上方4100-4200的压力。

动力煤： 
动力煤2209小幅上涨，收盘价为856元/吨，涨+4元/吨，涨幅+0.47%，成交量13手，持仓量73手，降-13手。动力煤盘面来看，资金持续流出，且当前动力煤主力持仓和成交下滑，流动性风险较大。产业方面，动力煤发运成本的下行叠加贸易商出货意愿强烈，造成港口报价出现松动。从需求端来看，受到高温天气的持续影响，电厂日耗延续环比上涨态势，且创今年新高，但考虑到非电企业整体需求仍然羸弱，对高价煤实际需求有限，后续支撑煤价的动力仍有待观望，整体上涨幅度有限。总体而言，动力煤需求随着用电高峰的到来出现明显回暖表现，但考虑到价格上限受政策约束仍然存在，预计短期仍以区间震荡为主。

焦煤焦炭：
双焦上涨，焦煤和焦炭日内分别上涨+0.82%和+1.55%。
焦煤：随着美联储预期内的加息落地，宏观利空暂退，悲观情绪改善，焦煤价格走势偏强运行。基本面来看，国内炼焦煤供给稳定，进口方面，蒙煤通关维持在高位，日均通关超900车。需求端，焦化厂亏损较大，焦化厂主动限产，叠加煤矿焦煤高库存压力，焦煤需求明显回落；库存方面，炼焦煤库存继续下降，警惕下游终端旺季来临时，焦煤供需错配造成的上涨。预计短期炼焦煤震荡偏强运行，上涨空间受制于焦钢利润。
焦炭：产业方面：焦炭开启第一轮提涨，涨200元/吨。需求端，钢厂检修增多，铁水产量下降，焦炭需求回落。供给方面，国内各地焦化厂亏损，全国平均吨焦利润为-282元/吨，焦化厂提产动力不足，产量下行。总的来说，目前焦炭供需双弱，焦化厂大面积亏损下，价格继续下跌空间有限，此外，焦炭总库存仍处于偏低水平，对盘面有一定支撑。预计短期焦炭价格多随焦煤震荡偏强运行，上涨空间受制于钢厂利润。

铁矿石： 
铁矿石主力小幅下跌。i2209合约收盘价为786.5元/吨，跌-6.5，跌幅-0.82%，成交量44万手，持仓量50万手，-29005手。产业方面，全球铁矿石发货量为3233.8万吨，环比增加+194万吨，26港到港量为2117.5万吨，环比增加+128万吨，供给充足。需求端，日均铁水产量短期低位运行，但是近期钢材利润有所修复，且下游钢厂出货尚可，资金有所回笼，钢厂开始出现复产，另钢厂在铁矿低库存下，存在一定补库需求。基差方面，铁矿石盘面贴水在反弹过程中有所修复，短期仍有一定修复空间。总的来说，临近交割，修复基差，铁矿石期现共振上涨，导致短期盘面偏强运行，但目前已涨至较高位，且中期下跌趋势不变，警惕盘面回落的风险。

尿素：
期货方面：尿素期价继续试探性反弹，UR2209合约开盘于2230元/吨，开盘后最低回踩2194元/吨，日内反弹走高，最高上行试探2266元/吨，尾盘报收于2254元/吨，呈现一根下影线相对较长的小阳线，结算价2236元/吨，涨幅1.35%。成交量44131手，-8535手，持仓量51646手，-2582手。目前主力资金显著向远期1月合约转移，持仓量已经增长超过9月合约，后续成交量逐渐增加，换月即将完成。
持仓方面，UR2209合约前二十名多头持仓31234手，-734手；前二十名空头持仓34810手，-139手；多空主力小规模减持，主力资金逐渐向与远期1月合约转移，1月合约多空主力均有增持，多头主力增仓相对积极主动。
尿素现货价格涨势放缓，行情逐步趋稳。目前主要交割区尿素出厂价格在2340-2360元/吨，河南局部地区价格小幅上调10元/吨。不过，工厂新单成交情况已经不及前几日，北方农需扫尾期用肥基本结束，目前仅少量农业经销商及下游工厂略有补货，市场成交活跃度不高。
今日期货收盘价上涨，而现货价格高位持稳，尿素9月合约基差继续收窄至136元/吨，尿素1月合约基差在286元/吨。
供应方面，2022年8月3日，国内尿素日产量14.6万吨，环比下降0.1万吨，同比增长0.1吨，开工率62%。今日，天泽周村、丰喜华瑞年度检修开始，不过中煤鄂尔多斯80万吨产能已经开始复产试车阶段，博大实地装置也在8月1日开始出产品，预计供应端暂时持稳。
目前，期现货价格交替上行，9月合约基于基差回归需求下，短期表现出了较强的抗跌意愿，叠加现价高位暂稳，期价连续两个交易日试探性反弹，正在试图构建底部图形。不过，现货市场来看，农需淡季、工业需求低迷以及出口受到法检政策影响短期难有改善，缺乏有力买方支撑，现价涨势已经放缓，目前缺乏有力利多因素提振，价格上行在供需宽松背景下，大概率将承压回落。期价反弹持续性我们还需审慎对待，上方关注颈线附近压力。
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