
 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

冠通每日交易策略 

 

期市综述 

截止 7月 8日收盘，国内期货主力合约涨跌互现。生猪涨超 5%，SC 原油涨近

5%，棕榈油、菜油、豆油涨超 3%，菜粕涨近 3%。跌幅方面，尿素、纯碱跌超

4%，聚氯乙烯（PVC）、焦煤跌超 3%。沪深 300 股指期货（IF）主力合约跌

0.16%，上证 50 股指期货（IH）主力合约涨 0.01%，中证 500 股指期货（IC）

主力合约跌 0.70%；2 年期国债期货（TS）主力合约涨 0.02%，5 年期国债期货

（TF）主力合约持平，10 年期国债期货（T）主力合约跌 0.04%。 

资金流向截至 15:00，资金流入方面，生猪 2209 流入 3.72 亿元，聚氯乙烯

（PVC）2209 流入 3.13 亿元，豆粕 2209 流入 2.07 亿元；资金流出方面，甲醇

2209 流出 4.04 亿元，棕榈油 2209 流出 4.01 亿元，沪镍 2208 流出 3.98 亿

元。 
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核心观点 

金银：本周三美国 JOLTS 报告显示，5 月份职位空缺数量从 4 月份的 1140 万下

降至 1125.4 万人，预期中值为 1090 万人；本周公布 的美联储 6 月份会议纪要

中 90 次提及通胀，近期多位美联储官员都进行了“鹰派”发声，美联储官员支

持在 7 月份的议息会议上在 75 个基点或 50 个基点中选择继续加息；有消息显

示美国知名大公司裁员明显增多，今晚即将公布的美国 6月非农就业数据悬念较 

多，不排除成为经济减速拐点；整体看金价仍在加息连续落地的氛围下不断偏空

震荡，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期 利好金银。 

 

原油：本周四 EIA 数据显示，美国截至 7 月 1日当周 EIA 原油库存增加 823.5 万

桶，预期减少 155 万桶；截至 7 月 1 日当周 EIA 汽油库存 减少 249.7 万桶，预

期减少 105 万桶；截至 7月 1日当周 EIA 精炼油库存减少 126.6 万桶，预期增加

100 万桶；至 7 月 1 日当周 EIA 战略 石油储备库存为 1985 年 12 月 6 日当周以

来最低。世界银行表示，2022 年第二季度至第三季度，全球石油需求预计将增加

230 万桶 /日，超过季节性增幅；目前油价下跌返回 100 美元/桶附近持续震荡，

油价未来整体前景依然看好。 

 

股指期货（IF）：今日三大指数集体高开，随后延续弱势震荡；消息面，住房城

乡建设部将会同有关部门指导各地结合城镇老旧 小区改造、完善社区建设等工

作，持续推进居住社区的充电设施建设；工业和信息化部表示，开展好新一轮新

能源汽车下乡活动 ，组织实施公共领域全面电动化城市试点，加快充换电设施

建设，推动实现信息共享、统一结算；在 7月 5日召开的“助微计划” 推进会

上，银保监会普惠金融部表示，银行业金融机构要进一步抓实抓细纾困政策在基

层落地，加强对困难行业企业的精准对接 ；整体看大盘已经全面转强，股指期

货中短线预判震荡偏多。 
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铜：美联储 6月会议纪要约 90 次提及通胀，市场预期美联储 7月继续加息 75 基

点，今晚美国 6月非农数据若不及预期可能对铜价带来压力；海外方面，LME 铜

欧洲库存出现交仓迹象，注销仓单占比降至安全水平，低库存格局对价格支撑走

弱；国内产业方面，据 Mysteel 调研 56 家样本企业，总计产能 1352.5 万吨，

2022年6月全国精铜制杆产量为75.079万吨，环比增加5.25%，同比上升6.83%；

2022 年 6 月精铜制杆产能利用率为 67.45%，环比上升 5.44%，同比增加 2.41%；

市场整体生产水平在稳步回升，前期疫情的影响基本消化，精铜杆市场产销表现

稳步回升；目前国内国外铜价经过一轮大幅的回落，铜价存在超跌反弹修复的可

能，今日沪铜主力运行区间参考：58400-60300 元/吨。 

 

甲醇： 

期货方面：MA2209 期价震荡下挫，回吐前一交易日涨幅。期价开盘于 2545 元/

吨，最高试探 2568 元/吨后震荡下行，尾盘跳水，最低 2482 元/吨，报收于 2485

元/吨，呈现一根带上影线的大阴线实体，结算价 2485 元/吨，跌幅 0.88%。成交

量 1273537 手，持仓量 1034400 手，-80183 手。前二十名多头持仓量 666142 手，

-82186 手，前二十名空头主力持仓量 666502 手，-72008 手。 

从周环比来看，甲醇开工负荷有所下降，在生产亏损背景下，市场预期供应边际

将有所减弱，加上上游原材料来看，发改委加大对煤炭企业中长合同检查，坑口

端外销可能会受到波及，成本端可能存在支撑，限制价格的回调空间。不过，需

要注意的是，目前煤制烯烃亏损，企业生产积极性下降，而传统需求中，除醋酸

开工率同比偏高外，其他传统需求表现疲弱，甲醛受到下游板材消费淡季以及环

保要求，短期难有改善，而供应方面，目前开工率高于去年同期水平，港口库存

也处于高位。目前供需基本面提供的利多支撑较为有限，期价更倾向于震荡盘整，

下方关注 2430 附近支撑，上方关注 2650 附近压力。 
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PTA ： 

期货方面：TA2209 期价跌势放缓，期价小幅收阳。期价开盘于 6100 元/吨，最低

回踩 6080 元/吨，最高试探 6224 元/吨，尾盘报收于 6168 元/吨，呈现一根短上

下影线的小阳线，结算价 6174 元/吨，涨幅 1.72%。成交量 1430689 手，持仓量

1037162 手，-27478 手。前二十名多头持仓量 692049 手，+1112 手，前二十名

空头主力持仓量 608611 手，-3821 手；空头主力减仓更为积极主动，快速下行

后空头主力逐渐获利离场。 

短期原油价格上涨，增强 PTA 成本支撑，叠加短期供应节奏依然偏紧，工厂库存

下移，期价震荡小幅反弹，主力合约价格收阳。不过，聚酯企业联合减产，下游

开工率明显走弱，需求端的支撑力度正在逐渐减弱，若需求没有实际改善，pta

流转紧张的情况将有改善，期价反弹的基础从供需角度并不扎实，短期更多受到

原油价格影响，近期低位震荡对待，下方关注 5930 附近支撑，上方暂时关注 6500

附近压力。 

 

橡胶: 期货盘面上，2209 合约开盘价为 12675 元/吨，收盘价为 12675 元/吨，

涨 10 元/吨，涨幅 0.08%， 成交量 281119 手，持仓量 18 万，减少 4540 手。持

仓方面，RU2209合约前二十名多头持仓85679，-2177；前二十名空头持仓123349，

-3428，多减空减。 

供应方面,预计未来两周天然橡胶主产区，泰国南部、越南南部等区域降雨量将

有明显增加，对割胶工作影响较大，供应支撑或将走强。需求方面，橡胶今日增

加库存 1346 吨，下游需求在高成品库存下缓慢恢复，伴随着国内疫情好转叠加

汽车消费刺激政策，终端消费存在边际好转的可能性。但是，由于依旧存在一定

销售压力以及目前处于年中淡季的情形下，需求上不宜过分乐观。整体来看，国

内及海外供应逐步增加，如果后期海外衰退的影响波及国内轮胎出口需求，则橡

胶供需宽松格局保持，价格偏弱运行，短期暂时观望。 
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生猪：资金做多热情高涨，生猪期货放量暴涨。现货来看，搜涌溢咨询，本周全

国生猪出栏周均价 22.23 元/公斤，周涨幅 16.69%，月涨幅 41.59%，同比上涨

39.29%。本周市场价格涨后回落整理，月初各集团场出栏计划尚不充足，北方散

户惜售情绪持续升温，市场猪源供给量短时减少，屠企收猪困难，猪价上涨明显，

周中开始养殖端逐步恢复出栏节奏，散户出栏积极性提高，市场供应量突增，下

游受买涨不买跌心态影响，养殖端出栏极不顺畅，猪价开始止涨回跌。期货盘面

上，在外围市场商品跌势趋缓企稳的带动下，主力 09 合约小幅高开后快速拉升，

主力做多热情高涨，盘中两次上冲 23000 整数关口，并创出合约上市以来新高，

增仓放量长阳收市，收盘录得 5.4%的涨跌幅，收盘价报 22940 元/吨。其他合约

再次出现涨势不及主力的情况，期限结构转 back。主力 09 合约持仓上看，前二

十名主力净持仓随仍旧呈现净空状态，总体是多增空减的态势，但空头主力国泰

君安席位减仓近 2000 手止损离场值得注意。技术上，09 合约站稳 2万整数大关

之后快速拉涨，短暂回调后再创新高，多头趋势加强，主力做多热情高涨，长线

多头趋势强化，建议长线多单持有，但近日猪肉的涨价风险已经引发官方的关注，

要注意政策调控风险，同时，盘面上主力合约与其他合约的异化问题再次出现，

加之主力空头止损离场，短期内行情可能再次出现反复，波动加剧，投资者需要

注意控制风险。 

 

棉花: 据中国棉花信息网，中国棉花价格指数 3128B 报价 17703 元/吨，较上个

交易日下调 17 元/吨。新疆棉现货报价 17790 元/吨，较上日下调 120 元/吨；纱

线 C21S 报价 26530 元/吨，下调 50 元/吨；纱线 C32S 普配报价 27110 元/吨，下

调 60 元/吨；JC32S 报价 30390 元/吨，下调 70 元/吨。 

国际棉花价格指数（SM）132.07 美分/磅，跌 5.96 美分/磅，折一般贸易港口提

货价 21842 元/吨；国际棉花价格指数（M）130.15 美分/磅，跌 6.05 美分/磅，

折一般贸易港口提货价 21527 元/吨。 

天气方面，据中国棉花协会发布的全国棉花生产气象月报（2022 年 6 月），预计

7月，新疆棉区大部、黄河流域棉区南部、长江流域棉区北部气温偏高、降水偏
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少，部分棉区可能出现阶段性高温干旱，对棉花花铃生长不利。美国干旱情况在

进一步恶化，截至 7月 5日，约 68%的棉花种植区域受到干旱影响，较前一周增

加 7个百分点，预计气象干旱对美棉生长及优良率会进一步产生不利影响。 

截至收盘，CF2209 收跌 2.2%，报 16465 元/吨，持仓增 15557 手。盘面上，郑棉

继续下挫，空头趋势尚未改变，短线有假突破风险，短线空单逢低部分止盈离场，

短线压力关注17000一线，突破后短线空单及时离场，观望为主。在未打破17900-

18000 这一压力范围前，长线空单继续持有，静观其变。短期行情或陷入阶段性

震荡，适当收紧止盈、控制仓位。 

 

豆粕： 

豆粕现货方面，截至 7月 8日，东北大连地区出厂价为 4200 元/吨，较上个交易

日上调 30 元/吨；华北天津出厂价 4060 元/吨，下调 20 元/吨；山东日照出厂价

4020 元/吨，持平；江苏张家港报价 4020 元/吨，下调 20 元/吨；广东珠三角出

厂价 4050 元/吨，下调 10 元/吨。豆粕主力 M2209 合约收盘报 3904 元/吨，涨幅

1.27%，持仓增 19794 手。 

油厂方面压榨利润稳中有降。目前主要油厂压榨水平仍处较高水平，供给相对宽

松的格局未改。下游饲料企业库存消化速度出现反复，目前，生猪养殖利润继续

好转，截至 7月 8日当周，自繁自养生猪养殖利润为 555.19 元/头，环比增 354.84

元/吨，外购仔猪养殖利润攀升至 765.82 元/头，环比上周+356.54 元/头。国内

生猪存栏整体稳定，数量维持高位，后续关注豆粕需求修复，以及饲料企业的库

存消化是否出现进一步加快。国内生猪存栏整体稳定，数量维持高位，后续还需

关注养殖企业随着利润好转后是否有对高价格饲料及豆粕的接受意愿，豆粕目前

交易逻辑开始出现变化，需要关注后市豆粕需求修复，以及饲料企业及油厂去库

情况。 

美豆出现明显反弹，主要是因主产区的天气形势令人担忧，截至 7 月 5 日，约

22%的大豆种植区受到干旱影响，较前一周提升 7 个百分点，而下周天气可能变
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得炎热干燥，对作物压力更大，引起市场担心秋粮单产下降从而提振大豆市场，

豆粕或受到成本端支撑。 

盘面上，豆粕日内于区间顶部盘整，多空胶着，尚未完成有效突破，整体方向震

荡偏涨，空单注意控制仓位，逢低考虑出货，防范突破风险。多头在关注短线区

间阻力的同时，也可关注可能出现的回调机会，逢低轻仓布局多单，在区间压力

位有效打穿后，才会迎来多头行情，届时再考虑加仓，否则以震荡思路对待。 

 

豆、棕榈油： 

棕榈油方面，截至 7 月 8 日，广东 24 度棕榈油交货价 9600 元/吨，较上个交易

日上调 100 元/吨。截至 7 月 6 日当周，棕榈油港口库存为 25.65 万吨，较上周

环比累库 1.65 万吨。棕榈油主力 P2209 合约收盘报 8238 元/吨，涨幅 3.78%，

持仓-33479 手。豆油方面，截至 7 月 8 日，主流豆油报价 9820 元/吨，较上个

交易日上调 270 元/吨。截至 7 月 1 日当周，豆油主要油厂库存为 96.97 万吨，

较上周环比累库 0.67 万吨。豆油主力 Y2209 合约收盘报 9174 元/吨，涨幅 3.1%，

持仓-4411 手。 

印尼官员表示，印尼计划在月底前将生物柴油中的棕榈油掺混率提升至 35%,一

方面以提高国内棕榈油消费量达到去库的目的，二是由于棕榈油价格大幅下跌，

相较之下，出口生物柴油的收益更高，近期印尼有意转向生物柴油的出口。 

美豆出现明显反弹，主要是因主产区的天气形势令人担忧，截至 7 月 5 日，约

22%的大豆种植区受到干旱影响，较前一周提升 7 个百分点，而下周天气可能变

得炎热干燥，对作物压力更大，引起市场担心秋粮单产下降从而提振大豆市场。 

盘面上，棕榈油、豆油日内大幅反弹，但未对油脂整体下行趋势产生影响，长线

空单可继续持有，短线可逢高回补部分空单，逢低及时出货。印尼提升生物柴油

掺混率和北美旱情在一定程度上为当下反弹提供了一定利多支撑，行情近期或将

转入震荡局面，新介入的短线仓位保持轻仓水平；目前尚未到盘底阶段，长线空

单不急于出货离场。 
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螺纹钢：短期螺纹钢低位震荡运行 

今日螺纹钢期货主力 2210 小幅下跌。夜盘平开后，震荡偏强运行，最高达 4279

元/吨，随后高位回落，日内震荡偏弱运行，尾盘收跌。收盘价为 4196 元/吨，

跌-32 元/吨，跌幅-0.76%，成交量为 203 万手，持仓量为 198 万手，增+12638

手。持仓方面，今日螺纹钢 2210 合约前二十名多头持仓为 1203426，+23414；前

二十名空头持仓为 1267437，-6022，多增空减。 

今日国内多数地区螺纹钢现货价格下调，上海中天螺纹钢现货价格为 4250 元/

吨，较昨日上涨 10 元，全国建材成交量表现较差。基差方面，上海期待螺纹钢

基差为 64 元/吨，基差走强。国内市场方面，本周螺纹钢产量为 254.61 万吨，

较上周降-15.25 万吨，钢厂低利润驱动钢厂检修停产，螺纹钢产量环比下降；螺

纹钢表观消费量为 304.88 万吨，较上周降-18.66 万吨，投机需求减弱，周内国

内疫情持续影响，需求小幅回落；库存方面，厂库降-11.78 万吨，社库降-38.49

万吨，总库存降-50.27 万吨至 1091.35 万吨，库存逆季节去库。总的来说，螺纹

钢供需双弱，产量降幅更大，导致短期供需错配，库存呈现逆季节去库，螺纹钢

供需转好，但是钢厂减产导致炉料需求减弱，成本松动，拖累钢价上涨，预计短

期螺纹钢主力仍维持低位震荡运行。 

 

动力煤：动力煤 2209 上涨，收盘价为 859.6 元/吨，涨+4.6 元，涨幅+0.54%，成

交量 2手，持仓量 190 手，0手。动力煤盘面来看，近期资金流出，当前动力煤

主力持仓和成交下滑，流动性风险较大。产业方面，供给端保供政策下，动力煤

产量保持平稳增长态势；需求端，下游电厂用煤步入夏季高峰期，需求回升。库

存方面，北方港口累库。总的来说，动力煤基本面略有好转，但港口依然在累库，

且政策面压制始终存在，预计震荡运行为主。 
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焦煤焦炭： 

双焦下跌。焦煤 2209 和焦炭 2209 合约日内分别跌-3.58%和-2.44%。 

焦煤方面：近期下游钢材需求出现好转，但是因钢厂和焦化厂亏损严重，钢材产

量和焦炭产量均出现下降，炼焦煤需求走弱。而供给端，国内供应稳定，短期蒙

煤通关受疫情影响，短期出现回落。总的来说，当前焦煤供需双弱，价格承压下

行，但是总库存处于低位对价格有支撑，预计短期焦煤宽幅震荡运行。 

 

焦炭方面：焦炭第二轮提降落地，累计降 500 元/吨。需求端，近期终端需求回

暖，不过钢厂检修增多，铁水产量下降，焦炭需求回落。供给方面，国内各地焦

化厂亏损，全国平均吨焦利润为-184 元/吨，焦化厂提产动力不足，产量下行。

总的来说，目前焦炭供需双弱，总库存仍处于历史低位，对焦炭价格有支撑，预

计短期焦炭震荡概率偏大。 

 

铁矿石： 铁矿石主力小幅收涨，夜盘高开后，震荡偏弱运行，尾盘小幅收涨。

i2209 合约收盘价为 755.5 元/吨，涨+5 元，涨幅+0.67%，成交量 58 万手，持仓

量 65 万手，-14598 手。产业方面，本周全球铁矿石发运总量 3185.3 万吨，环

比减少 148.6 万吨，当前铁矿石发货量维持高位，到港环比回升，供给充足；需

求端，，近期下游钢材需求出现好转，但是因钢厂亏损严重，导致钢材减产，故

铁矿石需求边际回落。总的来说，铁矿石供需逐步宽松，价格上方压力大，中长

期震荡偏弱运行，但是终端需求回暖，“稳增长”压力下，部分地区钢厂可能继

续亏损生产，此外，短期巴西强降雨影响发货节奏，预计铁矿石主力相对抗跌，

下跌节奏或有反复。 
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尿素： 

期货方面：虽然能化品种在原油带动下反弹走高，尿素期价也一度高开，但很快

承压下挫并刷新前一交易日低点，弱势仍未止跌。UR2209 合约开盘于 2420 元/

吨，最高试探 2445 元/吨后，跳水下挫，最低下探至 2268 元/吨，尾盘报收于

2275 元/吨，呈现一根带较长上影线的大阴线实体，结算价 2332 元/吨，跌幅

4.25%。UR2209 合约成交量 111545 手，+52899 手；持仓量 82915 手，+11380 手。 

持仓方面，UR2209合约前二十名多头持仓46162手，较上一交易日增加5127手；

前二十名空头持仓 46461 手，较上一交易日增加 8025 手；多空主力积极增仓，

期价显著下挫。 

现货市场来看，尿素现货价格跌势仍未止步，目前，市场需求低迷，加上买涨不

买跌情绪影响，下游观望情绪浓厚，这也导致尿素工厂销售压力持续增加，降价

销售意愿较强，目前交割区出厂价在 2710-2740 元/吨，普遍跌幅仍在 20-50 元

/吨，跌势短期仍未有止跌迹象。今日尿素期现货价格均出现明显下调，期价跌

势更为迅猛，尿素基差略有扩大至 425 元/吨。 

供应方面，国内尿素产量跌势放缓，今日产量约 15.7 万吨，环比微幅增加 0.1

万吨，开工率大约为 66.5%。虽然本周日产量逐渐下滑，但产量依然处于同比高

位，但整体供应形势依然好于去年同期水平。企业销售不畅，库存逐渐攀升，截

止到 7月 6日，尿素企业库存 45.39 万吨，周环比大幅增长 15.72 万吨 

从需求角度而言，农业需求步入传统淡季，复合肥采购备货基本结束，人造板受

气候影响而表现低迷，而此前淡季支撑较强的出口受到法检政策影响，业很难提

供有利支撑，需求弱势主导下，压力进一步向上游传递。目前尿素工厂新收单未

见改善，企业库存出现了明显的攀升。而与此同时，虽然 7月份有部分尿素生产

企业有年度检修计划，本周的供应量已经略有下滑，但目前来看，全国尿素日产

量依然同比明显偏高。价格持续下挫后，目前还难以从供需角度找到支撑，悲观

情绪引导下，期价加仓下挫，短期弱势仍没有止跌迹象。至于中期的下行空间，
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可能需要关注一下尿素的生产成本，期价目前下方暂时关注 2200-2280 附近支

撑。 
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