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冠通每日交易策略 

                                             冠通研究 2022 年 7 月 6 日 

 

期市综述 

 截止 7月 5日收盘，国内期货主力合约互有涨跌，油脂系期货跌幅居前。棕

榈油、豆油跌超 5%，燃料油、菜油跌超 4%，聚氯乙烯（PVC）跌超 3%，沪铝、

红枣跌超 2%。涨幅方面，乙二醇（EG）、液化石油气（LPG）涨超 2%。沪深

300 股指期货（IF）主力合约跌 0.07%，上证 50 股指期货（IH）主力合约涨

0.11%，中证 500 股指期货（IC）主力合约跌 0.14%；2 年期国债期货（TS）主

力合约涨 0.05%，5 年期国债期货（TF）主力合约涨 0.11%，10 年期国债期货

（T）主力合约涨 0.17%。 

资金流向截至 15:00，资金流入方面，铁矿石 2209 流入 7.83 亿元，SC 原油

2208 流入 5.99 亿元，螺纹钢 2210 流入 4.6 亿元；资金流出方面，沪银 2212

流出 4.36 亿元，沪金 2208 流出 3.79 亿元，PTA2209 流出 2.62 亿元。 
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核心观点 

股指期货（IF）：今日三大指数集体高开，随后一路震荡下挫，沪指失守 3400 点

关口；消息面，中国 6 月财新服务业 PMI 升至 54.5，前值 41.4；6 月财新综合

PMI 升至 55.3，前值 42.2；7 月 4 日 ETF 纳入内地与香港股票市场交易互联互通

机制正式启动；今日上午中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对

话中方牵头人刘鹤应约与美财政部长耶伦举行视频通话；随着国内稳增长政策落

地力度加大，整体看未来股指继续慢牛上扬的可能性较大；股指期货中短线预判

震荡偏多。 

 

金银：上周四美国 5月 PCE 物价指数同比增长 6.3%，市场预期 6.4%，是自 2020

年 11 月以来的最小增幅；美联储决策者最关注的核心 PCE 物价指数同比增长

4.7%，增速为去年 11 月以来新低，预期 4.8%；上周五美国 6月 ISM 制造业指数

53，预期 54.5，5 月数值为 56.1；受新订单疲软、陷入收缩拖累，美国 6月 ISM

制造业创两年新低，ISM 数据进一步证明了美国商品的需求正在放缓；目前市场

预期美联储将在 7 月继续加息 75 基点；整体看金价仍在加息连续落地的氛围下

不断偏空震荡，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。 

 

铜：今日国务院副总理刘鹤和美国财长耶伦视频通话，预计拜登本周宣布下调对

部分中国进口商品加征关税决定，人民币盘中大幅升值；海外经济减速预期背景

下铜价延续跌势；昨日伦铜收跌 1.06%至 7970 美元/吨，沪铜主力收至 60860 元

/吨；昨日 LME 库存增加 10100 至 136950 吨，增量来自美国和欧洲仓库，注销仓

单比例提高，LME0-3 贴水 7.5 美元/吨；海外铜矿业端供应宽松，智利 5月铜产

量环比大幅增加，非洲铜矿供应增加预期增强；高利润刺激国内冶炼厂持续复产，

铜产量持续增加；欧美因货币政策收紧和能源问题导致经济放缓甚至衰退预期增

强，铜价短期维持弱势偏空震荡；今日沪铜主力运行区间参考：59300-61400 元

/吨。 
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原油：挪威石油和天然气工人计划于 7月 5日举行的罢工可能使该国的总体石油

产量减少约 8%，相当于每天约 32 万桶；上周四利比亚国家石油公司宣布对 Es 

Sider 和 Ras Lanuf 港口以及 El Feel 油田实施不可抗力；利比亚国家石油公司

说，产量急剧下降，每天的出口量在 36.5-40.9 万桶之间，与 “正常情况”下

的产量相比，每天减少 86.5 万桶；维多公司首席执行官拉塞尔·哈迪(Russell 

Hardy)上个月曾表示，如果新冠疫情对中国的影响逐步减弱，中国的经济活动和

石油需求将继续复苏，预计到 2022 年底，中国的石油消费量将增加 100 万桶/

天；目前油价返回 110 美元/桶附近持续震荡，油价未来整体前景依然看好。  

 

甲醇： 

期货方面：MA2209 期价继续承压震荡宽幅盘整，期价开盘后走弱，最低下探 2516

元/吨，不过随后收回大部分跌幅，最高试探 2582 元/吨，尾盘报收于 2558 元/

吨，涨幅 0.75%。成交量 1488618 手，持仓量 1140198 手，+72072 手。 

供应端来看，虽然部分陕西、河南等部分装置计划近期检修，但同煤广发 60 万

吨/年、西北能源 30 万吨/年及内蒙古包钢 20 万吨/年等装置计划重启，整体供

应量减幅有限，加上目前全国甲醇企业生产开工率高于往年同期水平，供应相对

稳定。而下游需求方面，进入高温雨季，下游企业开工率面临一定回调压力，加

上国内经济复苏还面临一定挑战，终端行业不景气，下游采购不佳，叠加库存偏

高，目前供需并不紧张，价格反弹动力不足，目前弱势仍在延续。不过，电煤需

求旺季到来，煤炭价格逐渐止跌气温，煤制甲醇利润低迷，成本端依然存在支撑，

尽两交易日期价下单后均收回大部分跌幅，显示出一定的抗跌意愿，近期关注

2500-2530 附近支撑表现，低位震荡整理，建议空单减仓离场观望。 

 

PTA ：期货方面：TA2209 期价开盘于 6540 元/吨，开盘最高试探 6554 元/吨后

震荡下挫，虽然盘中略有反复，但依然承压回落，日内最低 6372 元/吨，尾盘报

收于 6394 元/吨，呈现一根带短上下影线的大阴线实体，结算价 6394 元/吨，涨

幅 0.13%，成交量 1492108 手，持仓量 1140328 手，-37429 手。前二十名多头持
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仓量 741006 手，-15552 手，前二十名空头主力持仓量 696603 手，+376 手；显

然多头主力积极减持令期价缺乏继续反弹动力。 

目前，聚酯企业联合减产，且 7-8 月份纺织业相对淡季，需求端负反馈，加之 PTA

开工率以及产量供应相对稳定，供需并不紧张，悲观预期仍主导市场，PTA 期价

反弹承压回落。不过，原油价格表现偏强，成本端存在明显支撑，特别是目前 PTA

加工利润亏损下，可能会导致原本预计四季度检修的装置提前开展检修，近期恒

力石化 PTA-5 生产线 7月 2日开始停车检修，逸盛宁波-4、虹港石化-1、扬子

石化-1、四川能投延续检修，后续 PTA 产量以及开工利用率货逐渐回落。成本

端以及供应端潜在支撑下，或制约期价的继续下调空间，跌势会有放缓，下方暂

时关注 5930-6230 附近支撑表现。 

 

橡胶: 期货盘面上，2209 合约开盘价为 13070 元/吨，收盘价为 12900 元/吨，

跌 175 元/吨，跌幅 1.34%， 成交量 366893 手，持仓量 20 万，减少 6631 手。

持仓方面，RU2209 合约前二十名多头持仓 92486，-1669；前二十名空头持仓

134997，-194，多减空减。 

供应方面,台风“暹芭”对海南割胶影响好像不大，沪胶反弹力度有限。需求方

面，本周中国半钢胎样本企业开工率为 66.67%，环比-0.19%，同比+30.31%。周

内多数企业开工企稳，个别企业存检修计划，拖拽样本开工小幅走低。本周中国

全钢胎样本企业开工率为 62.45%，环比-0.01%，同比+16.76%。周内个别样本企

业存 3天左右检修计划，拖拽样本企业开工小幅波动，目前多数企业开工偏低位

运行，周内出货变化不大，销售压力不减，需求上不宜过分乐观。整体来看，市

场目前多空，乘用车消费刺激政策对市场情绪形成一定提振，胶价底部逐渐夯实，

但需求压力依旧较大，胶价上涨空间有限。 

 

 

生猪：猪价上涨引来发改委喊话，生猪期现价格双双回落。消息面上，发改委一

方面研究投放猪肉储备，另一方面喊话市场，与大商所研究共同做好生猪市场保
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供稳价等工作。现货来看，据涌溢咨询，今日北方市场价格稳中调整为主，部分

地区散户出栏积极性提高，局部集团价格回落，市场供应较昨日稍有增加，屠企

收购难度降低，白条走货一般，预计明日市场行情或转弱。南方部分市场低价补

涨，整体上调幅度收窄，养殖端基本恢复正常节奏出栏，终端对高价肉现抵触情

绪，屠企宰量小幅下滑，明日市场止涨回稳概率大。期货盘面上，受发改委约谈

重点养猪企业消息的影响，主力 09 合约小幅低开之后快速上冲，随后一路震荡

下行回踩 22000 一线，受到支撑后增仓上行，盘中呈现高位震荡的态势，收盘录

得-0.16%的涨跌幅，收盘价报 22215 元/吨。其他合约弱势收跌，但跌幅明显大

于主力。主力 09 合约持仓上看，前二十名主力净持仓随仍旧呈现净空状态，且

净空持仓数量再次转高，多空主力均在积极加仓，产业套保资金介入积极，空头

主力再次大幅增仓。技术上，09 合约站稳 2 万整数大关之后快速拉涨，多头趋

势加强，主力做多热情高涨，但结合期限结构与持仓上看，多头主力在价格高位

上表现分歧，加之当前仍处于消费淡季，且生猪涨价引发官方的关注，长线多头

趋势不变，但短期可能波动加剧，建议长线多单持有，但要注意保护盈利，重仓

多头适当逢高落袋为安，暂且保持谨慎，不重仓单边交易，切忌逆势摸顶做空。 

 

棉花: 据中国棉花信息网，中国棉花价格指数 3128B 报价 18131 元/吨，较上个

交易日下啊调 41 元/吨。中国主港报价持稳，国际棉花指数报价持平。 

库存方面，截至 7 月 1 日当周，国内棉花商业库存为 307.42 万吨，环比上周-

13.57 万吨，幅度 4.23%，去库速度有所加快。其中新疆地区库存为 226.39 万

吨，环比去库 11.45 万吨，降幅 4.81%，出疆运量增加，下游接货需求有所好转，

接货量有所提高。 

江浙地区纺织厂坯布库存再次上升，厂家生产积极性偏弱，截至 7月 4日，坯布

织造库存升至 35.5 天，市场订单不佳，贸易商囤货积极性也开始下降，坯布库

存压力较大。江浙盛泽织机开机率下降为 66%。目前淡季氛围浓重，生产成本较

高，使得利润较弱、订单有限，厂家生产积极性偏弱。 
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截至收盘，CF2209 收跌 0.89%，报 17210 元/吨，持仓增 3312 手。盘面上，郑棉

仍处短线 17000-17700 的区间震荡，今日多头上攻乏力，主方向仍在空，降低反

弹预期，多头逢高及时离场止盈。今日收盘处于短线出货位，空单可部分减仓，

等至区间高点附近再布空，同时少量回补中长线空单，整体以震荡偏空思路对待。 

 

豆粕：豆粕现货方面，截至 7月 5日，东北大连地区出厂价为 4130 元/吨，较上

个交易日持平；华北天津出厂价 4020 元/吨，持平；山东日照出厂价 3990 元/

吨，上调 30 元/吨；江苏张家港报价 3990 元，上调 30 元/吨；广东珠三角出厂

价 4010 元/吨，上调 30 元/吨。豆粕主力 M2209 合约收盘报 3835 元/吨，涨幅

0.5%，持仓增 14083 手。 

油厂方面，截至 7 月 1 日当周，油厂豆粕库存 107.44 万吨，环比上周-4.31 万

吨，开始去库；油厂大豆库存为 545.88 万吨，连续两周去库，油厂大豆库存为

库存压力仍然较大，不得已降低外采大豆，到港量已从 6月初的 188.5 万吨，降

至 7月初的 152.75 万吨，19%。压榨利润难以好转使得油厂开工率及压榨量，持

续回落，本周开工率回落至 59.04%，上周为 62.98%。上周下游饲料企业库存消

化减慢，豆粕库存天数升至 9.34 天，环比+0.24 天。目前，生猪养殖利润继续好

转，国内生猪存栏整体稳定，数量维持高位，后续还需关注养殖企业随着利润好

转后是否有对高价格饲料及豆粕的接受意愿，豆粕目前交易逻辑开始出现变化，

需要关注后市豆粕需求修复，以及饲料企业及油厂去库化情况。 

盘面上，豆粕冲高回落，短线仍处空势之中，但需要关注日线下方区间的支撑，

结合目前基本面上出现的变化，短线空头需要控制仓位、逢低及时出货锁定利润。

长线可考虑逢低在好位置上，少量布置多单，转为震荡思路对待。关注 3920 的

压力位，突破后或引爆做多情绪。 

 

豆、棕榈油：棕榈油方面，截至 7月 5日，广东 24 度棕榈油交货价 9900 元/吨，

较上个交易日下调 600 元/吨。截至 6月 28 日当周，棕榈油港口库存为 24 万吨，

较上周环比去库 1.8 万吨，五年低值。棕榈油主力 P2209 合约收盘报 8444 元/
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吨，跌幅 5.1%，持仓增 14113 手。豆油方面，截至 7月 5日，主流豆油报价 9850

元/吨，较上个交易日下调 500 元/吨。截至 7月 1日当周，豆油主要油厂库存为

96.97 万吨，较上周环比累库 0.67 万吨。豆油主力 Y2209 合约收盘报 9234 元/

吨，跌幅 5.02%，持仓增 6743 手。 

印尼库存释放进程仍未结束，印尼已将棕榈油出口数量从目前国内销售量的 5倍

增加到 7 倍。出口释放规模仍在扩张，据路透社预测，随着马来的出口量缩减，

产量提升，同时扩大进口，棕榈油库存将升至 7个月以来最高水平。在供给端尚

未出现明确边际收紧信号以及消费、出口需求扩大的信号前，市场将维持低迷，

后市仍主要以偏空思路对待。 

盘面上，棕榈油、豆油日内双双大跌，前期关于油脂的空头策略盈利颇丰，阶段

出货后继续持有。棕榈油中线及短线目前一致跌势，短线关注 9000 附近的短线

压力，可逢反弹冲高继续抛空。交易逻辑仍保持空头思路。豆油接下来主要关注

技术性空头机会，经历连续两天的大跌后，豆油 9900 附近的日线支撑已确立被

打破，空头趋势加强，短、中、长线暂时一致空势，关注逢高回踩的技术性机会，

可参照棕榈油在 6.30 左右的回踩下跌行情，在保证风险控制的情况下，适当加

大仓位，搏取短线收益。 

 

螺纹钢：钢价触底反弹 

今日螺纹钢期货主力 2210 小幅收涨。夜盘低开低走，盘中一度跌至 4116 元，随

后止跌反弹，收复夜盘跌幅，日内震荡偏强运行，尾盘小幅收涨。收盘价为 4238

元/吨，涨+24 元/吨，涨幅+0.57%，成交量为 197 万手，持仓量为 195 万手，增

+9807手。持仓方面，今日螺纹钢2210合约前二十名多头持仓为1199274，+17855；

前二十名空头持仓 1223206，+15067，多增空增。 

今日国内各地螺纹钢现货价格维稳，部分地区小幅下跌，上海中天螺纹钢市场价

格为 4230 元/吨，与昨日持平，全国建材成交量表现尚可。基差方面，上海地区

螺纹钢基差为-8 元/吨，基差走弱。国内市场方面，近期螺纹钢产量下降，需求

回升，短期供需错配，库存呈现逆季节去库，总库存去库-53.68 万吨至 1141.62
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万吨，钢价下方有支撑，但是成本端近期持续走弱，成本松动，拖累钢价上涨，

预计螺纹钢主力短期低位震荡运行。 

 

动力煤：动力煤 2209 微跌，收盘价为 869.4 元/吨，跌-1.4 元，跌幅-0.16%，成

交量 14 手，持仓量 194 手，-7 手。动力煤盘面来看，资金流出，当前动力煤主

力持仓和成交下滑，流动性风险较大。产业方面，供给端保供政策下，动力煤产

量保持平稳增长态势；需求端，下游电厂用煤步入夏季高峰期，需求回升。库存

方面，北方港口累库。总的来说，动力煤基本面略有好转，但港口依然在累库，

且政策面压制始终存在，预计震荡运行为主。 

焦煤焦炭： 

双焦上涨，焦煤 2209 和焦炭 2209 合约日内分别涨+1.12%和+1.08%。 

焦煤方面：近期下游钢材需求出现好转，但是因钢厂和焦化厂亏损严重，炼焦煤

需求见顶回落。而供给端，国内供应稳定，蒙煤通关量持续向好，焦煤供应回升。

总的来说，当前焦煤供需紧平衡，总库存处于低位对价格有支撑，预计短期焦煤

宽幅震荡运行。 

 

焦炭方面：现货市场，钢厂开启第二轮提降，降 200 元/吨，暂未落地，累计降

500 元/吨。需求端，近期终端需求回暖，不过钢厂检修增多，焦炭需求边际回

落。供给方面，国内各地焦化厂亏损，全国平均吨焦利润为-42 元/吨，焦化厂提

产动力不足，产量下行。总的来说，目前焦炭供需双弱，总库存仍处于历史低位，

对焦炭价格有支撑，预计短期焦炭震荡概率偏大。 

 

铁矿石：铁矿石主力触底反弹，小幅收涨，i2209 合约收盘价为 742.5 元/吨，涨

+10 元，涨幅+1.37%，成交量 70 万手，持仓量 66 万手，+20742 手。产业方面，

本周全球铁矿石发运总量 3185.3 万吨，环比减少 148.6 万吨，当前铁矿石发货



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

量维持高位，到港环比回升，供给充足；需求端，，近期下游钢材需求出现好转，

但是因钢厂亏损严重，导致钢材减产，故铁矿石需求边际回落。总的来说，铁矿

石供需逐步宽松，价格继续上涨阻力大，中长期震荡偏弱运行，但是终端需求回

暖，“稳增长”压力下，部分地区钢厂可能继续亏损生产，铁矿石主力相对抗跌，

下跌节奏或有反复。 

 

尿素：期货方面：UR2209 期价跌势放缓，一度试探性反弹，但期价承压回落。期

价开盘于 2512 元/吨，最高试探 2544 元/吨后走弱，最低下探至 2480 元/吨，下

午盘震荡偏弱，尾盘报收于 2486 元/吨，呈现一根带较长上影线的小阴线，结算

价 2509 元/吨，跌幅 0.12%。UR2209 合约成交量 47278 手，-14428 手；持仓量

73421 手，-1735 手。 

持仓方面，UR2209 合约前二十名多头持仓 42116 手，较上一交易日减少 664 手；

前二十名空头持仓 40779 手，较上一交易日减少 258 手。多空主力均有坚持。 

现货市场来看，尿素现货价格扔处于下跌过程中，不过跌势略有放缓，其中，此

前下跌幅度较大地区跌势放缓，高价地区开始补跌。目前交割区出厂价格在

2780-2830 元/吨，普遍降价 20-80 元/吨不等。价格持续下调以及农业需求走向

淡季、复合肥开工率逐渐下降，买涨不买跌情绪引导下，买方表现谨慎，缺乏需

求支撑下，压力进一步向中上游传递，企业库存正在增加，与此同时，有利润情

况下，尿素企业在产量同比维持偏高运行。目前供需偏宽松，价格短期或继续承

压运行。不过，目前电煤需求进入旺季，局部地区用电负荷加大，采购积极性增

加，北方港口库存加速消化，尿素成本端或有变动，中期尿素价格何时止跌，关

注成本以及需求采购动态。期价跌势略有放缓，但现价继续回落，尿素基差缩小

至 314 元/吨。 

供应方面，今日产量约 16.2 万吨，环比减少 0.2 万吨，同比增加约 0.8 万吨或

5.19%，开工率大约为 68.6%。本周以来，内蒙古博大、中化吉林长山、江苏灵谷

开始年度检修，加上宁夏和宁故障影响，令短期供应同比增幅放缓。 
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