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冠通每日交易策略

冠通研究 2022 年 6 月 6 日

期市综述

截止 6月 02 日收盘，国内期货主力合约多数上涨，尿素涨超 5%，纸浆、铁

矿、焦炭涨超 3%，焦煤涨近 3%，沪镍、棕榈、螺纹涨超 2%；跌幅方面，液化石

油气（LPG）跌超 4%，SC 原油、燃油跌近 4%，短纤、红枣、棉花跌超 1%沪深 300

股指期货（IF）主力合约涨 0.41%，上证 50 股指期货（IH）主力合约涨 0.04%，

中证 500 股指期货（IC）主力合约涨 1.51%。2 年期国债期货（TS）主力合约跌

0.05%，5 年期国债期货（TF）主力合约跌 0.05%，10 年期国债期货（T）主力合

约跌 0.08%。

截至 15:00，资金流入方面，铁矿 2209 流入 9.23 亿元，棕榈 2209 流入 8.62

亿元，纯碱 2209 流入 4.14 亿元；资金流出方面，SC 原油 2207 流出 9.60 亿元，

甲醇 2209 流出 7.97 亿元，沪银 2212 流出 3.36 亿元。
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核心观点

甲醇：期货方面：MA2209 高开低走。甲醇夜盘高开 1.8%，但全天缓慢回落。收

盘 MA2209 合约 2859 元/吨，较上一交易日上涨 0.71%；成交量 1246354 手；持

仓 88 万手，-167226 手。

江苏港口太仓甲醇市场整理运行，早间报盘价格围绕在 2790-2800 元/吨左右。

浙江宁波港口甲醇主要一手商家表示，可售货源紧张。原油方面，短期来看，尽

管欧洲燃料短缺支撑油价上涨，但美股下跌，且 OPEC 考虑暂时将俄排除在产油

协议外，油价短线或受拖累。供应方面，目前国内甲醇装置相对集中检修期已结

束，下周陕西、内蒙古地区虽有部分装置存检修计划，但于此同时部分地区前期

停车装置也将逐渐恢复正常运行，局部地区开工率存提升预期，因此预计短期内

甲醇整体市场供应量仍将维持充裕基调，供应端利好因素难寻。成本方面，近期

发改委对煤价监管政策更加具体化，强调对电煤价格的调控。传统下游方面，近

期甲醛、二甲醚开工窄幅上调，醋酸行业开工有所下滑，目前部分下游原料库存

偏高以及部分下游产品处于亏损状态，因此对甲醇采买量有限，再加上随着气温

升高，部分下游产业受季节性影响逐步进入淡季，预计后期终端市场需求难见实

质性提升，传统下游表现趋弱，需求支撑相对乏力。烯烃方面，近期华东地区部

分烯烃装置降负运行，以及山东地区个别烯烃装置或存停车计划，届时局部地区

甲醇消耗量将缩减，但 6月中上旬山东地区前期停车装置存恢复预期，需持续关

注其装置运行状态以及天津新增项目投产进程，整体来看近日甲醇制烯烃开工有

所下滑但仍处相对高位，对甲醇市场依旧有支撑。

PTA ：期货方面：TA2209 震荡小幅收跌。PTA 全天宽幅震荡，日内最低跌至-2.3%，

尾盘跌幅收窄。收盘 TA2209 合约 6708 元/吨，较上一交易日下跌 0.53%；成交

量 1302851 手；持仓 128 万手，-27234 手。

PX 端大幅下调，对 PTA 成本支撑减弱。PTA 弱现实，但预期向好。由于 PTA 加工

费不高，因此盘面回调幅度不大。下游聚酯端基本面较弱，PX 上调后，PTA、聚

酯利润均被压缩。近期低加工费进一步产生 PTA 装置检修增加，市场供应量下降。

聚酯端弱需求低利润，产销量持续低位。6月上海推进复工复产，随着江浙地区

物流好转后，聚酯需求有改善预期。短期 PTA 维持震荡，PTA 加工费扩张难度较
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大，需关注下游聚酯利润。原料方面，亚洲 PX 跌 25 美元至 1245.17 美元/吨 FOB

韩国和 1265.17 美元/吨 CFR 中国。

聚烯烃：聚丙烯粒料市场均价为 8865 元/吨，较昨日下调 1元/吨。日聚丙烯主

力期货震荡走高，市场心态较好。端午假期临近，市场有累库预期。原油方面，

短期来看，尽管欧洲燃料短缺支撑油价上涨，但美股下跌，且 OPEC 考虑暂时将

俄排除在产油协议外，油价短线或受拖累。供应端，聚丙烯产能利用率环比下降

1.14%至 78.45%。两油库存在 73.5 万吨，环比上周低 9.26%，同比去年高 5.00%。

除煤制 PP 生产企业小幅盈利外，其他各原料来源制 PP 生产企业依旧呈亏损状

态，且亏损幅度较大。目前的聚丙烯是高成本，低供应，市场具备上涨的条件。

但是因需求相对疲软，下游成品库存高企

国内 PVC 终端需求偏弱，企业提升负荷意愿不高。PVC 整体开工率为 74.38%，环

比下降 4.57%；其中电石法开工率下降 5.35%至 73.93%，乙烯法开工率上升 1.21%

至 79.61%。6 月上旬期间检修企业有所减少，且前期检修企业逐步恢复下预计开

工负荷将有所回升。本周在途货源陆续抵达社会仓库，市场上货源仍较多。下游

制品企业订单情况一般，维持刚需采购为主。不过随着江浙地区疫情好转，对

PVC 需求和情绪表现利多。国内 PVC 社会库存在 31.17 万吨，环比增加 3.317%，

同比增加 69.40%。PVC 生产企业预售订单环比减少；生产企业库存环比增加。

PVC 原料方面，国内电石市场行情震荡下行。在供大于求的条件下，电石企业为

减少累库现象积极出货.今日电石到厂价格下调，河南、河北、山东、东北、山

西、宁夏、陕西等地区电石采购价格下调 50-100 元/吨，进而带动内蒙古、宁夏

以及陕西等地区出厂价格走低。

生猪：收储再度流拍，生猪震荡反弹。6月 2日，2022 年第十批中央储备冻猪肉

招标已结束，计划收储 4.00 万吨，但实际成交 0.09 万吨，成交率 2.25%，起拍

价 24950 元/吨，均以起拍价成交。现货来看，据搜猪网，今日全国瘦肉型猪出

栏均价 15.94 元/公斤，较昨日的 15.93 元/公斤上涨了 0.01 元/公斤，单日上涨

0.06%；较去年同期的 16.76 元/公斤下跌了 0.82 元/公斤，同比跌幅 4.89%。总
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体来看，自 5月中下旬开始，受消费掣肘及养殖端等价情绪浓厚影响，国内生猪

市场呈现明显难跌难涨横盘表现，截止到目前总体猪价围绕 15.9 元/公斤以单日

涨跌幅不足 0.1 元/公斤窄幅平稳震荡已有十天时间，各地猪价整体大稳小调态

势明显。。期货盘面上，主力 09 合约探底反弹，小幅增仓放量，午盘发力震荡

上行收阳，收盘再次站上 19000 大关，录得 0.34%的涨跌幅，收盘价报 19020 元

/吨。其他合约则是涨跌互现，多数合约小幅收跌。主力 09 合约持仓上看，前二

十名主力净持仓呈现净空状态，双方都有所增仓，多头主力增仓幅度更大，国投

安信与创元期货席位上多头加仓明显，值得关注。技术上，09 合约如期回踩

18500-19000 区间后重拾涨势，延续原有观点，长线多单持有。

棉花: 据中国棉花信息网，中国棉花价格指数 3128B 报价 21526 元/吨，较昨日

上调 1元/吨。

据新疆新农网，预计 6月上旬，全疆大部地区的旬平均气温略偏高，北疆西部北

部的旬降水量偏多，天山北坡和南疆西部山区略偏多，其它地区略偏少。本旬气

象条件对全疆大部地区农作物生长较为有利。各麦区要加强小麦灌浆期的水肥管

理，做好“一喷三防”工作；北疆棉区雨后要及时中耕松土，促进棉花生长。

下游方面，涤纶纱有 50-100 元上调，加工处于略亏损状态，开机率 60-70%，由

于纺棉纱利润重新回到盈亏平衡附近，预计短期涤纶对棉花的替代将明显放缓。

当前下游市场仍较为疲软。

根据 cola 公布的天气图，6月 2日至 6月 10 日期间，美国棉花主产区中，西部

地区降雨有所减少，中西部和南部地区降雨有增有减，其中棉花最大主产区得克

萨斯州北部有所增加，南部地区降雨微幅减少。

截至收盘，CF2209 收跌 1.15%，报 20280 元/吨，仓单减 277 手。盘面上，郑棉

继续回落，下破下方 20350 附近支撑，若后市重新站稳该支撑位，短线多头交易

性机会仍在，否则单边空势延续。目前看空方力度更强，但由于下破力度不足，

仍需关注 20350 这一支撑位的争夺情况，当前只是空单出货位，短线建议观望，

长线空单可继续持有。
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豆、棕油: 棕榈油方面，截至 6 月 1 日，广东 24 度棕榈油现货报价 15850 元/

吨，较上个交易日下调 50 元/吨。截至 5月 31 日当周，港口库存为 27.6 万吨，

较上周环比去库2.2万吨。棕榈油主力P2209合约收盘报12062元/吨，涨幅2.01%，

仓单增 24365 手。豆油方面，张家港豆油报价 12490 元/吨，较上个交易日下调

60元/吨。港口库存为79.35万吨，较上周环比继续累库1.8万吨。豆油主力Y2209

合约收盘报 11770 元/吨，涨幅 0.65%，仓单增 3959 手。

据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 5 月 1-31 日棕榈油出口量为 1415569

吨，较 4 月同期出口的 1135681 吨增加 24.64%，但产量表现不佳，据南部半岛

棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2022 年 5 月 1-25 日马来西亚棕榈油单

产减少 10.02%，出油率增加 0.26%，产量减少 8.65%。中期支撑棕榈油价格继续

高位振荡，关注相关数据的进一步落地。

市场消息：印尼迄今为止已经向 18 家企业发放了棕榈油出口许可证。到目前为

止，印尼棕榈油出口许可配额为 179464 吨。

宏观上，俄乌局势胶着，虽俄方表示会确保乌方的出口贸易，但在沿海口岸均受

俄军控制下，葵油出口难度极大。植物油缺口仍难以回补，仍长线支撑油脂板块。

油厂方面，随着美豆波动加剧及豆粕价格波动，压榨利润整体为正，但当前油厂

豆粕库存量显著增加，且下游养殖行业需求一般。油厂有去库诉求，但目前尚可

的压榨利润对于提高企业开工率有积极作用，结合当下港口大豆库存充裕，到港

量也比较大，预计未来压榨量将会进一步提高。

盘面上，棕榈油依托 11700 附近短线支撑震荡走高，再次触及 12000 附近区间阻

力，整体方向震荡偏涨，关注 12000 附近的突破企稳情况，以防假突破。随着印

尼出口配额逐步下放，棕榈油供应端或出现一定松动，多单止盈保持收紧，防范

因市场频发消息而导致的高位回落风险。豆油保持高位震荡，短多趋势减弱，形

成震荡区间，短线仓位注意逢高止盈，短线可逢高布空，但需注意止损风险。油

脂整体处于高位，顶部盘整时间较长，风险逐步累积，防范出现假突破行情。底

部多仓可逢高可阶段性减仓。
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豆粕：豆粕现货方面，截至 5月 31 日，东北大连市场报价为 4340 元/吨，较前

一交易日下调 20 元/吨；华北天津市场报价 4280 元/吨，持平；山东日照报价

4200 元/吨，持平；江苏张家港报价 4300 元，持平；广东东莞市场报价 4300 元

/吨，持平。库存方面，截至 5月 22 日，全国豆粕库存量为 69.73 万吨，较上周

环比累库 14.78 万吨。豆粕主力 M2209 合约收盘报 4145 元/吨，涨幅 0.02%，仓

单减 43805 手。

油厂方面，随着美豆波动加剧及豆粕价格波动，压榨利润整体为正，但当前油厂

豆粕库存量显著增加，且下游养殖行业利润有所好转，截至 6月 2日，自繁自养

生猪养殖利润为-149.75元/头，环比上周减亏5.24元/吨，外购仔猪利润为53.21

元/头，环比上周+5.83 元/头，需求一般。油厂有去库诉求，但目前尚可的压榨

利润对于提高企业开工率有积极作用，结合当下港口大豆库存充裕，预计未来压

榨量将会进一步提高。

美豆昨夜回踩 1640 美分/蒲式耳附近的压力位后再次下探，底部目前有所企稳，

关注上方阻力是否出现上破，整体震荡态势未改，从美豆给出的信号看，豆粕或

也转向震荡，短线多单和盈利多单注意逢高减仓，不急于开新仓。

盘面上，豆粕日内窄幅震荡，短线可逢高减仓，等待企稳后再介入。目前有阶段

筑顶迹象，关注 4050-4250 这一区间下破的可能操作上，豆粕转入区间震荡走势。

操作上，建议观望为主，不急于介入。

螺纹钢：螺纹钢： 成本支撑叠加需求回升，钢价上涨

螺纹钢期货主力 2210 上涨。夜盘小幅高开后，窄幅震荡运行，日内震荡偏强运

行，午后加速上涨，尾盘收涨。螺纹钢 10 合约收盘价为 4788 元/吨，涨+94 元，

涨幅+2%，成交量 168 万手，持仓量 182 万手，-55141 手。持仓方面，RB2210

合约前二十名多头持仓 1088897，-42358；前二十名空头持仓 1080960，-69094，

多减空减。
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今日国内各地螺纹钢现货价格上调，上海中天螺纹钢现货价格为 4800 元/吨，与

昨日持平，全国建材成交量好转。国内市场方面，需求端，本周螺纹钢表观消费

量为 322.47 万吨，环比上周增加+14.31 万吨，需求回升，一方面政策持续发布

利好政策，刺激市场消费，包括房地产，汽车，家电各个方面；另一方面，上海

解封，前期被疫情压制的需求逐步释放，近期需求表现及需求预期均出现好转；

供给端，螺纹钢周产量为 297.62 万吨，环比增加+3.64 万吨，产量小幅回升，

目前吨钢利润处于历史偏低水平，产量大幅增长受限，低位运行为主。库存方面，

厂库降-23.69 万吨，社库降-1.16 万吨，总库存降-24.85 万吨至 1167.73 万吨，

螺纹钢总库存压力较大，尤其钢厂库存处于近六年历史高位，不过随着需求好转，

当前供给水平下，很有可能出现淡季去库的情况。成本方面，日均铁水产量为

242.56 万吨，伴随着端午节前钢厂原料补库需求支撑下，炉料价格坚挺，钢材

成本支撑较强。预计螺纹钢短期震荡偏强运行。

动力煤：动力煤 2209 小幅上涨，动力煤 2209 合约收盘价为 879 元/吨，涨+4.2

元，涨幅+0.48%，成交量 23 手，持仓量 373 手，-4 手。动力煤产业方面，供应

端保持平稳增长态势。需求受疫情影响依旧疲弱，电厂用煤即将步入夏季高峰期，

动力煤价格下方有一定支撑，但上方受政策影响同样压力较大，预计动力煤主力

震荡运行。需注意当前动力煤主力持仓和成交下滑，存在较大的流动性风险。

焦煤焦炭：

焦煤和焦炭上涨，焦煤 2209 和焦炭 2209 合约日内分别涨+2.76%和+3.44%。

焦煤方面：供给端，环保等因素仍有扰动，国内焦煤供应小幅回落；进口方面，

蒙煤通关持续回升，蒙煤通关继续上升，日通关达到 450 车左右，后期仍有增量

释放；海运煤因内外价格倒挂，进口低位运行，焦煤供给整体好转；需求端，焦

炭产量和日均铁水产量持续处于高位，且端午节前焦化厂又补库需求，焦煤现实

需求旺盛。总的来说，目前焦煤供需紧平衡，炼焦煤总库存大幅去库，焦煤价格
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下方支撑较强，但焦、钢利润偏低，警惕市场再度交易负反馈，预计焦煤价格宽

幅震荡运行。

焦炭方面：产业方面，焦化厂开启第一轮提涨，涨 200 元/吨。需求端，当前日

均铁水产量处于历史高位为 242.61 万吨，环比增+1.73 万吨，现实需求旺盛。

供给，近期焦化厂出现亏损，全国平均吨焦利润为-48 元/吨，部分地区焦企因

亏损而减产。总的来说，目前焦炭供需边际上有所改善，总库存仍处于历史低位，

价格继续下跌空间相对有限，但是吨钢利润偏低，焦炭继续上涨难以向终端传导，

预计焦炭震荡运行概率偏大，短期多随焦煤波动。

铁矿石：铁矿石主力上涨，夜盘高开后，震荡偏强运行，日内延续夜盘强势，午

后加速上涨，尾盘收涨。i2209 合约收盘价为 935.5 元/吨，涨+34 元，涨幅+3.77%，

成交量 49 万手，持仓量 73 万手，+14939 手。产业方面：供给端，全球铁矿石

发货量小幅回升，到港回落，另外铁矿石供给预期逐步宽松，一方面 6月底是矿

山季末冲量的时间点，另一方面，矿山下半年发货量将明显增加；需求端，全国

247 家钢厂日均铁水产量 242.61 万吨，环比增加 1.73 万吨，现实需求维持高位。

总的来说，按照目前铁矿石供需格局，港口库存仍有下滑可能，支撑矿价上涨，

但是钢厂吨钢利润低，警惕市场再度交易负反馈，预计铁矿石震荡运行。

尿素：期货方面：UR2209 低开高走。尿素期货早盘开在 2740，上午行情震荡上

扬，盘中涨幅近 1%。午后尿素涨幅持续扩大。收盘 UR2209 合约 2833 元/吨，较

上一交易日上涨幅 2.16%；成交量 63142 手；持仓 9.3 万手,-307 手。持仓方面，

UR2209 合约前二十名多头持仓 52158，+929；前二十名空头持仓 55509，-310，

多增空减。

尿素期货今日上涨 2%。现货市场报价平稳，交割区报价在 3130-3200 元/吨。供

应方面，今日尿素日产量约 16.3 万吨，同比增加 0.9 万吨。5月国内尿素产量

处于季节性高位，5月初日产量一度升至 16.8 万吨。但后半月煤头检修增加，

气头产量下滑，日产量回落到 16 万吨附近。5月尿素累计产量预估为 500.40 万

吨，同比 2021 年 5 月的 492.06 万吨增加 8.34 万吨，增幅 1.69%。下游需求平
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稳，企业上周日产量小幅回落，仍有待发订单。本周尿素库存数据降至 19.65

万吨，环比上周减少 1.76 万吨。库存尚未出现累库拐点前，趋势回落阻力较大。

且盘面基差昨日在 350-400 元/吨，对空头不利。
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