
【冠通研究】

多头趋势转弱，回落风险增加

棕榈油方面，截至 6月 1日，广东 24 度棕榈油现货报价 15850 元/吨，较上个交易日下调

50 元/吨。截至 5 月 31 日当周，港口库存为 27.6 万吨，较上周环比去库 2.2 万吨。棕榈油

主力 P2209 合约收盘报 11876 元/吨，涨幅 0.35%，仓单减 3674 手。豆油方面，张家港豆油

报价 12490 元/吨，较上个交易日下调 60 元/吨。港口库存为 79.35 万吨，较上周环比继续

累库 1.8 万吨。豆油主力 Y2209 合约收盘报 11706 元/吨，跌幅 0.05%，仓单减 13445 手。

据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 5月 1-31 日棕榈油出口量为 1415569 吨，较 4 月

同期出口的1135681吨增加24.64%，但产量表现不佳，据南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）

数据显示，2022 年 5 月 1-25 日马来西亚棕榈油单产减少 10.02%，出油率增加 0.26%，产量

减少 8.65%。中期支撑棕榈油价格继续高位振荡，关注相关数据的进一步落地。

马来西亚棕榈油委员会（MPOC）副会长周三表示，今年马来西亚毛棕榈油产量预计从去年的

1810 万吨小幅升至 1860 万吨。

宏观上，俄乌局势胶着，虽俄方表示会确保乌方的出口贸易，但在沿海口岸均受俄军控制下，

葵油出口难度极大。植物油缺口仍难以回补，仍长线支撑油脂板块。

油厂方面，随着美豆及豆粕价格波动，压榨利润整体为正，但当前油厂豆粕库存量显著增加，

且下游养殖行业需求一般，有去库诉求，但对于提高企业开工率有积极作用，结合当下港口

大豆库存充裕，到港量也比较大，预计未来压榨量将会进一步提高。

美国农业部（USDA）周三凌晨公布的每周作物生长报告显示，截至 5 月 29 日当周，美国大

豆播种率为 66%，市场预期为 67%，去年同期为 83%，此前一周为 50%，五年均值为 67%。美

国大豆出苗率为 39%，去年同期为 59%，此前一周为 21%，五年均值为 43%。



（棕榈油主力 09 合约 1h 图）

（豆油主力 09 合约 1h 图）

盘面上，棕榈油夜盘冲高至窄幅震荡区间高点给出减仓机会后再次回落，日内仍围绕区间中

轴至高点附近窄幅震荡整理选择方向，多单止盈保持收紧，防范因市场频发消息而导致的高

位回落风险，等待区间突破给出明确方向。豆油保持高位震荡，短多趋势消散，形成震荡区

间，短线仓位注意逢高止盈，短线可逢高抢空，注意止损风险。油脂整体处于高位，防范出

现假突破行情。底部多头连单止盈建议收紧，逢高可阶段性减仓。
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