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冠通每日交易策略 

                                             冠通研究 2022年 5月 27日 

 

期市综述 

截止 5月 26日收盘，国内期货主力合约涨跌互现。沪锡跌超 5%，生猪、苹

果跌超 2%，锰硅跌近 2%；涨幅方面，低硫燃料油（LU）涨超 5%，液化石油气（LPG）、

聚丙烯（PP）涨超 3%，甲醇、苯乙烯（EB）、塑料涨超 2%。沪深 300 股指期货

（IF）主力合约涨 0.50%，上证 50股指期货（IH）主力合约涨 0.03%，中证 500

股指期货（IC）主力合约涨 1.81%；国债期货全线大幅收涨，10年期主力合约涨

0.34%，5年期主力合约涨 0.24%，2年期主力合约跌 0.13%。 

资金流向截至 15:00，资金流入方面，沪铜 2207 流入 7.66 亿元，苯乙烯（EB）

2207 流入 6.69 亿元，螺纹 2210 流入 6.62 亿元；资金流出方面，棕榈 2209 流

出 6.46 亿元，沪镍 2206 流出 5.56亿元，沪金 2206流出 4.06亿元。 
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核心观点 

股指期货（IF）：今日三大指数探底回升，沪指、深成指盘中翻红；消息面，国

务院总理李克强主持召开国务院常务会议，进一步部署稳经济一揽子措施，努力

推动经济回归正常轨道、确保运行在合理区间；央行：发挥好货币政策工具总量

和结构双重功能，用好降准、再贷款再贴现、普惠小微贷款支持工具；深圳：支

持个人消费者购买新能源汽车，给予最高不超过 1 万元/台补贴；工信部部长肖

亚庆：坚持适度超前建设数字基础设施，加快工业互联网、车联网等布局；近期

全国以及上海地区的新增病例数预计将持续回落，各地加快了有序复产复工的进

程；整体看未来股指慢牛上扬的可能性较大；股指期货中短线预判震荡偏多。 

 

金银：本周一亚特兰大联储主席 Raphael Bostic 预计，美联储可能会接下来的

两次会议中分别加息 50 个基点，然后在 9 月份暂停加息；本周三公布的美联储

5月会议纪要显示，联储决策者 强调需要为遏制通胀迅速加息，可能超出市场

预期；会议纪要指出，鉴于正在变化的经济前景及前景的风险，限制性的

（restrictive）政策立场可能变得适合；目前美国经济数据已经 显示滞涨迹

象，美国市场有诸多评论认为美联储未来可能停止加息，并推测其时点；目前市

场密切关注美国 4月 PCE物价数据；整体看金价仍在加息连续落地的氛围下不断

震荡，但美国经 济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。 

 

铜：今日凌晨公布的美联储 5 月会议纪要显示，货币立场需要迅速转向更中性，

超过中性水平的限制性政策可能变得适合；国内李克强总理在全国稳住经济大盘

电视电话会议上强调：扎实推动稳经济各项政策落地见效；财政部：加大创业担

保贷款贴息力度支持市场主体纾困发展；昨日伦铜收跌 1.14%至 9376 美元/吨，

沪铜主力收至 71200 元/吨；昨日 LME 库存减少 2500 至 168150 吨，注销仓单占

比微降至 44.0%，LME0-3 由升水转为贴水 6 美元/吨；国内疫情影响正在弱化，

稳增长、宽信用政策下铜需求有望回暖，短期铜价可能延续震荡反弹；但美联储
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6月 7月持续加息预期未改变，铜价上方压力较大；今日沪铜主力运行区间参考：

70700-71800 元/吨。 

 

原油：本周三公布的 EIA 数据显示，美国截至 5 月 20 日当周 EIA 原油库存减少

101.90 万桶，预期减少 690 万桶；截至 5 月 20 日当周 EIA 汽油库存减少 48.20

万桶，预期减少 410 万桶；截至 5 月 20 日当周 EIA 精炼油库存增加 165.70 万

桶，预期增加 90桶；根据美国汽车协会（AAA）数据，在阵亡将士纪念日周末期

间，约有 3900 万人将驾车行驶 50 英里或更多，比去年同期增长 8.3%，接近疫

情前的里程数；目前油价返回 110 美元/桶附近持续震荡，油价未来整体前景依

然看好。  

甲醇：期货方面：MA2209 持续走高。甲醇夜盘低位震荡，白天表现较强，全天价

格持续抬升。收盘 MA2209 合约 2797 元/吨，较上一交易日上涨 2.72%；成交量

1717919手；持仓 99 万手，+45173手。 

内蒙古地区甲醇市场价格窄幅整理，内蒙古北线部分厂家报价在 2370-2420 元/

吨左右近期川渝地区因气田检修，多套甲醇装置降负；西北部分装置因能耗双控

而降负，但据悉本次双控预警企业涉及产能同比去年力度明显减弱。关注能耗双

控政策在内蒙古的执行情况。原料煤价及油价坚挺，下游天津渤化 MTO预期投产，

目前供应面相对充裕。成本方面，受限价政策影响，多数贸易商观望情绪浓厚，

主动减少采购，但随气温逐步上升，即将迎来用煤用电高峰期，电厂用煤需求增

加。近期发改委对煤价监管政策更加具体化，强调对电煤价格的调控，Q5500 动

力煤报价本周回落至 1255元/吨，环比上周下调 35元/吨。传统下游方面，近期

甲醛、二甲醚开工窄幅上调，醋酸行业开工有所下滑，目前部分下游原料库存偏

高以及部分下游产品处于亏损状态，因此对甲醇采买量有限，再加上随着气温升

高，部分下游产业受季节性影响逐步进入淡季，预计后期终端市场需求难见实质

性提升，传统下游表现趋弱，需求支撑相对乏力。 
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PTA ：期货方面：TA2209 小幅上涨。原油价震荡上下，江浙疫情趋于好转，PTA

趋势向好。收盘 TA2209 合约 6720 元/吨，较上一交易日上涨 0.42%；成交量

1583554手；持仓 134 万手，+12967手。 

PX 端连续两日回调，今日下跌 11 美元。上游成本支撑减弱，PTA 价格继续反弹

面临压力。PTA弱现实，但预期向好。PTA华东现货上调，PTA加工费小幅回升。

国内 PTA 开工率 67.03%，小幅下降。预计 5 月下旬浙江疫情或有好转，提升市

场信心。目前聚酯端利润较差，短纤利润约 60 元/吨；长丝、半光切片亏损幅度

有所扩大。原料方面，亚洲 PX涨 4美元至 1293.17 美元/吨 FOB韩国和 1313.17

美元/吨 CFR中国。 

 

橡胶: 期货盘面上，天然橡胶供应支撑，价格小幅上调。2209合约开盘价为 13150

元/吨，收盘价为 13255 元/吨，涨 170元/吨，涨幅 1.30%， 成交量 328998 手，

持仓量 23万，增加 3973 手。持仓方面，RU2209 合约前二十名多头持仓 104784，

+2987；前二十名空头持仓 154990，+838，多增空增。 

 

供应端，迎来割胶旺季，国内云南产胶区已全面开割，而海南天胶产区会在 5月

中旬左右也将进入全面割胶期，届时国内胶水产量将稳步提升。需求方面，国家

出台刺激政策，阶段性减征部分乘用车购置税 600 亿元。虽然目前细则尚未清晰，

但从定性角度来看购置税减征将在一定程度上刺激当年汽车销量的增长。只是本

轮购置税减免能给国内车市带来多大的刺激效果却有望商榷和观察。从前几轮刺

激政策对汽车消费增量以及对沪胶降的提振作用来看，存在明显的边际递减作用。

随着上海地区疫情数据的好转、复工复产的临近，不排除在未来出现疫情后的需

求修复型的复苏，但总量上，或持续度，不会很高。短期需求或许处于否极泰来

利空出尽的状态，除非，中国疫情整体再度恶化。整体来看，天然橡胶自身基本

面相对处于较弱局势，供需博弈下，预计近日市场价格在 12600-13300 元/吨区

间震荡。 

聚烯烃：聚丙烯粒料市场均价为 8641元/吨，较昨日上调 44元/吨，涨幅为 0.51%。

今日聚丙烯主力期货高开震荡，市场心态有所提振。现货市场价格小幅走高，贸
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易商随行就市出货。供应端，国内装置负荷为 81.35%，环比下降 1.95个百分点。

近期虽有个别装置重启运行，但目前停车检修装置仍相对集中，石化企业装置开

工小幅提升，部分新装置投产计划推迟，短期暂无新装置冲击供应，短期供应回

升压力不大。下游需求恢复缓慢，工厂维持刚需补库，成交放量有限，贸易商报

盘窄幅震荡，整体变化不大。下游塑编行业进入淡季，新订单跟进欠佳。本周塑

编企业开工率 45%，较上周持平，较去年同期低 4%。 

国内 PVC 终端需求偏弱，企业提升负荷意愿不高。进入 5月份企业检修计划明显

增加，在集中检修阶段，PVC行业开工或出现明显回落。下周 PVC 检修企业环

比本周增加，供应面趋紧。但是本周在途货源陆续抵达社会仓库，市场上货源仍

较多。但是下游需求暂无提升表现，制品企业订单情况一般，维持刚需采购为主。

PVC原料方面，今日国内电石市场行情震荡下行。在供大于求的条件下，电石企

业为减少累库现象积极出货，今日宁夏和乌海地区主流电石出厂价格下调 100元

/吨，价格降至 4150-4200元/吨附近。 

 

生猪：第九批冻猪肉收储来临，生猪主力却放量下跌。现货来看，据农业农村部

对全国500个县集贸市场和采集点的监测数据显示，生猪价格目前已经连涨 8周，

5 月份第 3 周，全国生猪平均价格达到 15.45 元/公斤。对于今年下半年的猪价

运行，专家朱增勇认为，猪价预期总体窄幅震荡，以季节性反弹为主。到三季度，

预计整体处于养猪业盈亏平衡线以上，行业有望实现微幅盈利。此外，26、27日

两天进行 2022 年第九批第 1、2 次中央储备冻猪肉收储竞价交易，数量分别为

0.5 万吨和 3.5 万吨，共计 4 万吨。期货盘面上，主力 09 合约小幅低开之后弱

势震荡，临近尾盘放量下挫，收盘录得-2.43%的涨跌幅，收盘价报 18670元/吨。

其他合约则普遍收跌，但跌幅小于 09合约。主力 09合约持仓上看，前二十名主

力净持仓呈现净空状态，多空主力都在积极加仓，多头加仓更多。技术上，09合

约如期回踩 18500-19000 区间，延续原有观点，暂且看短线回调，长线多单注意

控制短期的风险。 
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棉花:棉花:据中国棉花信息网，中国棉花价格指数 3128B 报价 21765 元/吨，较

昨日下调 123元/吨。 

随着棉花现货价格持续回落，结合轧花厂目前的销售压力较大，进而降价销售意

愿上升，现货价格受到压制，期货空势短期扭转难度大。 

随着疆棉禁令要求深入，有相关要求的客户越来越多，因使用外棉大幅提高原料

成本，一些订单只能拒接，而内销订单持续弱势，纱价仍陆续下调，但成交并无

明显改善。 

美棉昨夜出现反弹，底部已有转向信号出现，关注 143磅/美分的波段低点支撑，

短期的反转或成为郑棉提供短线反弹的信号和指引。 

截至收盘，CF2209 收跌 0.15%，报 20510 元/吨，仓单增 4578 手。盘面上，郑

棉今日呈现低位窄幅震荡，单边空势仍在持续，但当前位置具备反弹基础，短线

空单注意控制仓位，逢低可阶段止盈。在未出现转向信号前，长线空单可继续持

有。关注 20800附近的区间压力和支撑的转换，防范受美棉带动而产生的波动风

险。 

 

豆、棕油:棕榈油方面，截至 5 月 26 日，广东 24 度棕榈油现货报价 15460 元/

吨，较上个交易日下调 200元/吨。截至 5月 24 日当周，港口库存为 29.8 万吨，

较上周去库 0.25万吨。棕榈油主力 P2209合约收盘报 11808元/吨，跌幅 0.91%，

仓单减 20912手。豆油方面，张家港豆油报价 12360 元/吨，较上个交易日持平。

港口库存为 77.55 万吨，较上周累库 1.45 万吨。豆油主力 Y2209 合约收盘报

11550元/吨，涨幅 0.05%，仓单减 9722手。 

因头号买家印度允许免税进口毛豆油和毛葵花籽油，引发市场对棕榈油相关需求

的担忧，马来西亚 BMD 毛棕榈油期货周三下跌，结束三连涨走势。 BMD 基准 8

月毛棕榈油合约下跌 93 马币，或 1.43%，报每吨 6,389 马币，日内稍早期价游

走于小幅涨跌之间。 交易商表示，在印尼对棕榈油出口设限以及印度允许免税

进口毛豆油后，印度棕榈油进口量可能减少近五分之一。  
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油厂方面，受美豆维持高位运行，进口大豆成本居高不下，压榨利润有所好转，

但仍处于盈亏线附近，且豆粕库存量显著增加，有去库诉求，对豆油产生一定支

撑作用。油厂豆油库存整体稳中有升，截至 5月 20日当周，油厂库存为 81.9万

吨，较上周环比累库 3.1万吨。但较往年同期仍处于较低水平。 

宏观上，俄乌局势胶着，葵油出口一直受阻，对棕榈油有替代需求。目前马来棕

榈油发生累库，油脂下方支撑或有所松动。另一方面，印尼恢复出口，同时印尼

政策多变，DMO等政策优先保供国内，再加上印度的进口政策变化，多方因素对

市场产生较大干扰，因消息产生的市场波动或增大。 

盘面上，棕榈油触及上方大区间 11950阻力后，继续小幅回落，触及下方支撑后

如期出现反弹，目前市场消息频发，获利多单及时设置止盈，仍需控制风险。豆

油高位震荡盘整，短线介入的多单在行情触及 11600 附近的高点阻力后建议止

盈。虽油脂板近期回暖，但趋势性较前期减弱，且整体处于高位，前期利多支撑

减弱，仍维持短线偏多思维对待，控制短线仓位比重。 

 

豆粕：豆粕现货方面，东北大连市场报价为 4300 吨/元，较前一交易日下调 20

元/吨；华北天津市场报价 4200元/吨，持平；山东日照报价 4160元/吨，持平；

江苏张家港报价 4230 元，持平；广东东莞市场报价 4220元/吨，下调 10元/吨。

库存方面，截至 5 月 22 日，全国豆粕库存量为 69.73 万吨，较上周环比累库

14.78万吨。豆粕主力 M2209合约收盘报 4117 元/吨，涨幅 0.49%，仓单减 5252

手。 

油厂方面，受美豆维持高位运行，进口大豆成本居高不下，压榨利润处于盈亏线

附近，整体仍为负，且豆粕库存量显著增加，有去库诉求。 

盘面上，豆粕止跌于下方支撑位，如期出现反弹，前期入场做单可部分作为底仓，

现货方面，豆粕的库存持续累增，下游养殖方面，生猪存栏量有所下降，豆粕需

求仍然较弱。但豆粕受美豆影响比重较大，美豆涨势整体尚未结束，或带动豆粕

上涨，操作上，可逢低做多，注意控制仓位，冲高后，短线多单及时出货止盈。 
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螺纹钢：政策助力稳增长，钢价止跌反弹 

螺纹钢期货主力 2210 小幅收涨。夜盘平开后，快速下跌，最低跌至 4427 元/吨，

但很快止跌反弹，日内震荡偏强运行，尾盘收涨。螺纹钢 10合约收盘价为 4505

元/吨，涨+8 元，涨幅+0.18%，成交量 259 万手，持仓量 211 万手，+72804 手。

持仓方面，RB2210合约前二十名多头持仓 1274578，+29441；前二十名空头持仓

1323942，+54118，多增空增。 

市场消息： 

1、李克强：扎实推动稳经济各项政策落地见效，确保经济运行在合理区间。李

克强在全国稳住经济大盘电视电话会议上强调，把稳增长放在更突出位置，着力

保市场主体保就业保民生，保护经济韧性，努力确保二季度经济合理增长和失业

率尽快下降，保持经济运行在合理区间。 

2、国务院办公厅：进一步盘活存量资产扩大有效投资。重点盘活存量规模较大、

当前收益较好或增长潜力较大的基础设施项目资产，包括交通、水利、清洁能源、

保障性租赁住房、水电气热等市政设施、生态环保、产业园区、仓储物流、旅游、

新型基础设施等。 

今日国内多数地区螺纹钢现货价格下调，上海中天螺纹钢现货价格为 4730 元/

吨，较昨日下跌-10元，全国建材成交量表现较差。国内市场方面，本周螺纹钢

产量为 293.98 万吨，环比上周下降-1.15 万吨，钢厂利润处于历史偏低水平，

部分钢厂已经开始计划减产，产量小幅下滑；需求端，螺纹钢表观消费量为

308.16 万吨，环比上周下降-2.45 万吨，需求持续弱势；库存方面，厂库增加

+4.23 万吨，社库降-18.41 万吨，总库存降-14.18 万吨至 1192.58 万吨，厂库

压力极大。总的来说，当前螺纹钢供需双弱，库存压力大，价格上方仍存压力，

但政策持续助力稳增长叠加低利润格局下，价格下方空间有限，预计螺纹钢期货

主力区间 4400-4750区间盘整。后期关注疫情控制后需求恢复情况。 
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动力煤：消息面： 

国家发改委表示，将持续密切关注煤炭市场和价格情况，发现煤炭价格超出合理

区间且经提醒约谈拒不改正的，将作为涉嫌哄抬价格线索移交有关部门依法查处。 

 

动力煤 2209小幅上涨，动力煤 2209合约收盘价为 856.4元/吨，涨+7.2 元，涨

幅+0.85%，成交量 75 手，持仓量 398手，-41手。动力煤产业方面，供应端保持

平稳增长态势。需求受疫情影响依旧疲弱，电厂用煤即将步入夏季高峰期，动力

煤价格下方有一定支撑，但上方受政策影响同样压力较大，预计动力煤主力震荡

运行。需注意当前动力煤主力持仓和成交下滑，存在较大的流动性风险。 

 

焦煤焦炭： 

焦煤和焦炭下跌，焦煤 2209和焦炭 2209合约日内分别跌-0.7%和-0.15%。 

 

焦煤方面：供给端，国内因安全问题停产的煤矿已复产，洗煤厂产量回升；进口

方面，蒙煤通关持续回升，干其毛都口岸近期回升至 400车附近，策克口岸于昨

日开始试运行，通关车数将在 20-30车区间内；海运煤因近期海运费高涨，内外

价格倒挂，进口低位运行，供给整体持续好转；需求端，日均铁水产量持续处于

高位，现实需求旺盛。总的来说，焦煤供需紧平衡，各个环节炼焦煤库存均处于

历史低位，焦煤价格下方支撑较强，但终端需求差，焦、钢利润偏低，警惕市场

再度交易负反馈，预计焦煤价格宽幅震荡运行。 

 

 

焦炭方面：钢厂成本压力增大，吨钢利润持续维持低位运行，焦炭第四轮提降逐

步落地，累计下降-800 元/吨。当前日均铁水产量处于历史高位，现实需求旺盛，

但是下游终端需求即将步入淡季；吨钢利润偏低，部分钢厂出现亏损，焦炭继续

上涨难以向终端传导，此外成本端焦煤价格近期走弱，成本支撑减弱，盘面依然

承压，大幅调整后波动加剧。 
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铁矿石：铁矿石主力小幅下跌，夜盘小幅高开后，快速下跌，随后区间窄幅震荡

运行，日内先跌后涨，尾盘小幅收跌。i2209 合约收盘价为 834 元/吨，跌-6.5

元，跌幅-0.77%，成交量 75万手，持仓量 69万手，+7506手。产业方面：供给

端，全球铁矿石发货量小幅回升，到港回升，另外铁矿石供给预期逐步宽松，一

方面 6 月底是矿山季末冲量的时间点，另一方面，矿山下半年发货量将明显增

加；需求端，全国 247 家钢厂日均铁水产量 239.53 万吨，环比增加 1.35 万吨，

现实需求维持高位，但下游终端需求疲软，叠加钢厂利润偏低，部分钢厂出现亏

损，铁水产量难以继续提高。总的来说，按照目前铁矿石供需格局，港口库存仍

有下滑可能，支撑矿价上涨，但是终端需求差，钢厂利润低，钢厂钢材库存压力

大，矿价上涨难以继续向下传导，预计铁矿石震荡运行，操作上，高位分批建议

空单。 

 

尿素：期货方面：UR2209 低位震荡。尿素期货早盘开在 2861，开盘后价格走

低，跌幅扩大至-1.26%。全天价格低位震荡。收盘 UR2209合约 2838元/吨，较

上一交易日下跌 0.73%；成交量 43179手；持仓 9.0万手，-932手。持仓方

面，UR2209 合约前二十名多头持仓 49202，-1031 手；前二十名空头持仓

55853，-1096手，多减空减。 

尿素期货今日低位震荡。现货市场报价稳定，交割区出厂价在 3150-3210 元/

吨。供应方面，今日尿素日产量在 16.2万吨，同比增加 0.4万吨。市场供需平

稳，期现货波动均不大。市场需求仍在，企业仍有预收订单，最近供应量小幅

下降后，尿素企业库存继续减少。本周企业库存下降至 21.41万吨，环比上周

减少 2.4 万吨，处于紧张状态。一方面工厂库存低库存，且有预收订单，现货

支撑较强；另一方面，需求减弱，夏管肥抛储在即，UR2209上行压力较大。造

成当前 UR2209基差强于往年同期。 
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