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行情分析

塑料开工率下降至76.5%左右，PP企业开工率下降至69.5%左右，均处于偏低水平。5月份聚烯烃无新增产能计划投产。5月是

聚烯烃传统检修旺季，叠加原料端的压力，预计聚烯烃开工率或将进一步下降。截至4月24日当周，PE下游开工率环比回落1.06个

百分点至39.68%，农膜订单继续回落，整体PE下游开工率季节性变动，较往年偏低。PP下游开工率环比回落0.14个百分点至

49.49%，下游对高价原料接受度不高，需求缓慢恢复，下游开工率还未升至节前正常水平，拉丝主力下游塑编开工率回落0.20个

百分点至42.74%，塑编订单继续下降。清明节后石化库存去库缓慢，目前石化库存处于近年同期中性偏高水平。成本端，伊谈判

停滞，美国维持对伊朗的海上封锁，霍尔木兹海峡航运仍基本停滞，叠加逐步进入成品油消费旺季，原油价格对聚烯烃有支撑。

塑料化工反内卷仍有预期，中东局势提振能源化工，伊朗PE进口占中国总进口量约8%，占国内产量约3%，不过整个中东地区进口

占国内产量约20%，中东地区PE产能占全球15%以上，占全球聚烯烃出口约25%，PP不依赖中东进口货源，但上游依赖中东液化石油

气和原油，另外中东地区PP产能占全球9%，占全球聚烯烃出口约25%，中东地区影响聚烯烃国际价格和供给，原料的短缺使得国内

外烯烃装置降负增加，只是农膜旺季趋弱，地膜生产收尾，华北、华东、华南地区农膜价格开始下跌。BOPP等订单一般，BOPP膜

价格继续下跌。下游出现高价抵触情绪，采购趋于谨慎，主动大批量备货意愿低。目前美伊谈判仍存不确定性，霍尔木兹海峡再

次关闭，关注中东聚乙烯及原料出口情况，检修旺季下，预计聚烯烃价格偏强震荡，中东局势风云变幻，行情波动大，注意控制

风险，关注下游需求承接力度及中东局势进展。
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行情回顾

数据来源：博易大师 冠通研究
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塑料 2609合约日K线 PP 2609合约日K线
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塑料现货价格

数据来源：Wind 冠通研究
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塑料基差走势情况

数据来源：Wind 冠通研究
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• 4月份，现货价格跌幅不及期货价格跌幅，塑料05合约基差处于中性水平。
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PP基差走势情况

数据来源：Wind 冠通研究
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• 而PP现货价格坚挺，PP05合约基差升至偏高水平。
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塑料产量

数据来源：隆众资讯 冠通研究
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• 2026年3月PE检修量环比增加82.89%至50.35万吨，同比增加20.34%，原料价格大幅上涨及短缺下，PE检修装置增加明显，2026年3月份PE

检修量处于历史同期最高水平。

• 2026年3月PE产量环比增加0.76%至292.81万吨，同比增加6.53%，PE装置检修影响产量增加，但30万吨/年的裕龙石化LDPE/EVA在2026年2

月投产，2026年3月PE产量位于历年同期最高水平。
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塑料开工率

数据来源：隆众资讯 冠通研究
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• 随着福建联合全密度、中化泉州HDPE等装置进入停车检修，2026年3月PE开工率环比减少7.87个百分点至79.73%，同比减少3.48

个百分点，处于近年同期最低位。近期大庆石化HDPE等停车装置重启开车，塑料开工率小幅反弹至76.5%左右，目前开工率处于

偏低水平。
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PP产量

数据来源：隆众资讯 冠通研究
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• 2026年3月PP检修量环比增加39.35%至99.97万吨，同比增加69.64%，原料压力下，3月检修量环比大幅增加，刷新近年同期最高

位。

• 2026年3月PP产量环比增加3.34%至321.46万吨，同比减少3.25%，检修量虽同比大幅增加，但PP新能产能（如40万吨/年的中石油

广西石化等）不断投放市场，2026年3月PP产量仍处于历史同期偏高位。
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PP开工率

数据来源：隆众资讯 冠通研究

10

• 2026年3月PP开工率环比减少5.10个百分点至70.32%，同比减少8.50个百分点，处于近年来同期最低水平。

• 近期中英石化单线等停车装置重启开车，PP企业开工率小幅反弹至69.5%左右，仍处于偏低水平，标品拉丝生产比例反弹至21%左右。
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• 2026年3月中国PE进口量在104.82万吨，同比减少4.80%，环比增加
1.92%，处于近年同期最低位置。1-3月，PE累计进口量在337.1万吨，
同比减少7.32%，1-3月份累计进口量处于近年来的偏低位置。

• 2026年3月中国PE出口量在20.27万吨，同比增加87.39%，环比增加
149.86%，处于历年同期最高位。1-3月，PE累计出口量在37.82万吨，
同比增加74.42%，处于近年来的最高位。国外货源紧缺，高出口利润之
下，国内商家出口意愿明显增加。

• 2026年3月PE净进口84.55万吨，同比减少14.84%。1-3月PE累计净进口
319.57万吨，同比减少9.43%，2026年3月中国PE进口依赖度升至27.78%。
目前LLDPE进口利润亏损，国内新增产能释放，国外价格高涨，预计
2026年LLDPE净进口量同比继续下降。

PE进出口

数据来源：Wind 冠通研究
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• 2026年3月中国PP进口量在26.97万吨，同比减少5.83%，环比增加30.92%，
处于近年同期最低位。1-3月，PP累计进口量在76.68万吨，同比下降
10.83%，处于近年来的最低位。

• 2026年3月中国PP出口量在40.55万吨，同比增加25.81%，环比增加66.12%，
仍处于历年同期最高位。1-3月，PP累计出口量在94万吨，同比增加28.35%，
处于近年来的最高位。

• PP拉丝进口窗口近期持续关闭，随着国内产能的释放，海外缺口增加，预
计PP将延续净出口。

PP进出口

数据来源：Wind 冠通研究
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数据来源：隆众 冠通研究

聚烯烃下游

数据来源：Wind 冠通研究
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• 2026年1-3月，塑料制品累计产量为1877.3万吨，同比增加3.9%，累计同比增速环比小幅下降，仍为正增长，其中3月当月同比增速为

2.6%；2026年1-3月，塑料制品出口金额为1850.55亿元，同比减少7.5%，增速大幅下降，3月同比增速大幅降至-21.8%。
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聚烯烃下游

数据来源：Wind 冠通研究
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• PE需求方面，截至4月24日当周，PE下游开工率环比回落1.06个百分点至39.68%，农膜订单继续回落，整体PE下游开工率季节性变动，较

往年偏低。

• PP需求方面，截至4月24日当周，PP下游开工率环比回落0.14个百分点至49.49%，下游对高价原料接受度不高，需求缓慢恢复，下游开工

率还未升至节前正常水平，拉丝主力下游塑编开工率回落0.20个百分点至42.74%，塑编订单继续下降。
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• 清明节后石化库存去库缓慢，截至4月24日，石化库存环比下跌2万吨至82万吨，较去年同期高了14.5万吨，目前

石化库存处于近年同期中性偏高水平。
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聚烯烃利润

数据来源：隆众资讯 冠通研究 16

• 4月，甲醇制和乙烯制LLDPE工艺利润变化不大，煤制工艺利润高位下跌，而油制工艺亏损幅度高位减少。
• 4月，甲醇制、PDH制、油制PP工艺亏损幅度均有所减少。不过外采丙烯制工艺利润亏损幅度有所扩大，此外煤

制工艺利润高位小幅下降。
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投资有风险，入市需谨慎。
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