(2 &5 H X W]

BT HW: EFBEER, EXAFHRE
LA HEE: 2026 £ 1 F 23 H

—. WHATESHEBR

1, SRk 7 e ENeAEARNER, KT 795 T/, Ka—A
X5 B EN Lk 8.5 0/, FKiE+1.08%, KK 22.9FF, HAHES6.9H
F, JORFE A 99.49 10, MWETACHE 780 A LR, BHELE
R

2. ASMA: o I & F 5% PB B 802 #K+5, AEH 680 ¥
+5, HHIE A 104.65(+1) F /78, H . BN L HF TR

3. EEMNZEw: FHHPBARITA TN 836.8 ;u/", HZ 41.8 /",
EZNEh s %7 5-9H % 17.5 70, %F 91401370, kT HREGAE
I back LM+ EEZ, FHER, EHiRE

—. ERERE

WA L RER R E, MERLRERAAL, 3F R E I
AHEBRLTH, BT RAPRELRFRLITE; Fiom, ;AT EFIL
W, W BARERRE, NFRR, W ELETE, BRERA RS,
ETHBFERE, REFTHSRAREGEFNEFRKBRT R, EF7@E, &
DS RE, EAEERE N, WOEFEMN, MARKTHERY, EEFE
ATMERZR .

WR g B T B ) B3, RAPRE AT FRATE, FK
Sit 7 RN SCHE A, FSE T E B P R AR

=. E0E"



A TE, 12 AXBREEE B R EET THMRFHE, xEEFRE
“BEREA7 YK, @KEFLER, 12 A CPIFEE 2. 7%, &4 CPI A
0. 2%k T, BdmiEEeRH B RABETII, HEZH “KE” K1,
BB REIE A S, (RN SRR E L. &R X ERE A A 89 GDP
B HEKEIE.

EXEN, BEXZIEER, 2025 FH 5% THAEH 50 71058 3. 7%, R
5FEHES 5% (RTHREELTAELR) , SEKZELERS, RE
HMBENEFHRKTEE 2% (REANFL L) 3 MEFBFEAR, SURFAAL
FEFFA IR, BYEFHEME 20% HAWHFIEK, W ETEHHES. 6%,
G, RAZFRFHELKE; BaEFEFXUAL0ARE. ZE, REXFTER
FALEIE K., 2026 FHFAL, BRDHK. HEEFIHEHFFREK,

W, R

GoRE, STEKTL, RERFAEESFHRE, FRENF R
B, BORMERE, EESETHA £ EATFETRE, BHKE
M2 back HHEEETHHMEUA, Mo BB, BTEETHERT
K, BHFEEEHHLRR,

HEH e BAE
o F AL B RS F03095184/70021808

F: AREFAARTHALNETERLS L, FETVind, Mysteel. &M
W, XEWE, &35 K3k,

AR R
—RBHARBBARAT (BRFEEESFTRHRZ S ERLHE#E)
% E W

AR E PG RHRIET AT FR, B0 E XX B G R A T B TR
FRAIE R E F B9 A B A B IAGE S, HF A AR B 38 o A 3% 3289 4 0 SAE A
B B R B RS AR E R E AT R T E RS A .
ARER M REP £, RREAREA LA REKLSAFEFT, TN
MR AZTRUEMH B, EF. FIHR#EH.



	【冠通期货研究报告】
	铁矿日报：库存持续累积，铁水有所反弹
	发布日期：2026年1月23日 
	一、市场行情态势回顾
	二、基本面梳理
	海外矿山发运环比减量，澳巴环比减量较为明显，非主流国家环比增加；本期到港环比下滑，由于天气影响供给端
	三、宏观层面
	海外方面，据12月美联储褐皮书及美国劳工部最新数据，美国经济保持“轻至温和”扩张，通胀持续降温，12
	国内宏观，国家统计局显示，2025年消费市场规模破50万亿增3.7%，服务零售额增5.5%（快于商
	四、观点总结
	综合来看，铁矿基本面上，供应端新发运逐步开始减量，需求端刚需偏稳，港口虽仍在累库，但逐步向下游钢厂转
	冠通期货 雍开华
	执业资格证书编号：F03095184/Z0021808
	注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于Wind、Mysteel、找钢网、文华财经、金十期货网
	本报告发布机构
	--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）
	免责声明：

