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【冠通期货研究报告】

油粕日报：美国生物燃料政策预期落地加快

发布日期：2026 年 1 月 22 日

豆粕：美国财政部长斯科特·贝森特表示，他与中国国务院副总理何立峰举

行了会谈，会谈很积极。他还确认中方履行了美国大豆采购承诺。华盛顿方面称

这一目标采购量为 1200 万吨。不过美国农业部表示，目前仅有约 5%的大豆已运

往中国。

近月供应仍然存在一定缺口，但是相对去年缺货的极端情况预估发生概率偏

小，对于春节前后现货节奏仍然不清晰，近月豆粕预估震荡偏强运行，而远月合

约因为美国生物燃料政策加快落地而略微走强，美国生物燃料政策可能某种程度

弱化美豆的过剩，但是无法提供长期的向上驱动。建议现货头寸较多的考虑利用

价格反复洗基差，期货投机暂无趋势。

油脂：StoneX：市场预期美国环保署将很快发布关于生物燃料的最终法规，

其中包括小型炼油厂豁免政策。生物燃料政策即将明朗化，提振了市场人气。市

场对最终出台的法规持谨慎乐观态度，认为这些法规将对生物质柴油生产原料

（包括豆油）需求产生积极影响。

据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 1 月 1-20 日棕榈油出口

量为 658379 吨，较上月同期出口的 676674 吨减少 2.70%。

棕榈油由于价格逐渐上涨，买盘逐渐转弱，马棕出口数据下降，不过由于产

量进入淡季，预估去库延续，下方空间延续，仍然建议逢低逐渐买入。菜油端尽

管采购加拿大菜籽已经开启，但是目前 15%关税下的压榨成本仍然不低，这不足

以导致盘面下跌，下方支撑偏强。后期需要关注三月初美国生物燃料政策落地，

可能为油脂板块带来额外的向上驱动。
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