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行情分析

欧佩克+最新会议同意2026年维持该组织整体石油产量不变。8个额外自愿减产的产油国重申明年一季度暂停增

产。原油需求旺季结束，EIA数据显示，美国原油库存去库幅度不及预期，成品油库存增幅超预期。美国原油产量小

幅增加，位于历史最高位附近。特朗普政府极力促成俄乌停火，泽连斯基表示将继续与美国就和平计划进行谈判，

俄罗斯原油受制裁而得到的风险溢价有所回落，欧美成品油裂解基差高位持续回落。美国和俄罗斯暂未就俄乌问题

达成协议。俄乌和谈近期达成较难，美国仍在施压乌克兰。目前泽连斯基表态，接受双边安全保障而非直接“入

约”，作出了一定妥协。美国与委内瑞拉军事对峙继续升级，美国在委内瑞拉海岸扣押油轮，美国财政部宣布对委

内瑞拉实施新的制裁措施。地缘局势引发委内瑞拉、利比亚供应中断担忧。欧美成品油裂解价差持续回落，美联储

12月议息会议尘埃落定，市场仍将担忧原油需求，美国石油钻井平台数量回升，OPEC+持续增产，中东地区出口增加，

全球原油浮库持续增加，里海管道联盟处于维修状态的3号SPM预计推迟至15日左右恢复。伊拉克近期恢复了卢克石

油公司西古尔纳2号油田。叠加美国仍在极力促成俄乌和谈，原油仍是供应过剩格局。沙特阿美将明年1月销往亚洲

的“阿拉伯轻质原油”价格设定为较阿曼/迪拜原油均价升水0.6美元/桶，这是自2021年1月以来的最低水平。预计

原油价格偏弱震荡。
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油价震荡下行
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虽然因美国在委内瑞拉海岸扣押油轮、美国
财政部宣布对委内瑞拉实施新的制裁措施、哈萨
克斯坦出口不及预期等影响，原油价格一度反弹，
但伊拉克近期恢复了卢克石油公司西古尔纳2号油
田，美国成品油累库幅度超预期，叠加美国仍在
极力促成俄乌和谈，原油价格刷新近一个月的低
点。

SC原油日K线

布伦特原油日K线
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原油供给端
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 OPEC最新月报显示OPEC 10月份原油产量下调2.1万桶/日至2848.1万桶/日，其2025年11月产量环比减少0.1万桶/日至2848.0万桶/日，主要由伊拉
克和伊朗产量减少带动。

 OPEC+11月份原油产量环比10月份增加4.3万桶/日至4306万桶/日。
 美国原油产量12月5日当周增加3.8万桶/日至1385.3万桶/日，美国原油产量位于历史最高位附近。美国战略石油储备（SPR）库存环比增加20万桶

至4.119亿桶，为2022年9月30日当周以来最高，连续20周增加。
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央行降息
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美元指数走势

 美联储古尔斯比：应等待更多数据再降息，预计2026年的降息次数将多于中位数；施密德：通胀仍然过高，应适度保持限制性货币政策；保
尔森：更关注就业风险，货币政策具有限制性。关税可能推高成本，但未引发广泛通胀；哈玛克：倾向于采取略微更具限制性的政策立场。

 特朗普称倾向选择美联储前理事沃什或白宫国家经济委员会主任哈塞特接任美联储主席。
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欧美成品油表现
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 美国、欧洲汽油裂解
价差分别下跌0.5美元
/桶、1.0美元/桶；美
国、欧洲柴油裂解价
差分别下跌2.5美元/
桶、4.0美元/桶。
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美国汽柴油需求
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 根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四
周平均供应量增加至2041.7万桶/日，较去年
同期增加0.31%，较去年同期偏高幅度有所减
少。其中汽油周度需求环比增加1.56%至845.6
万桶/日，四周平均需求在850.9万桶/日，较
去年同期减少1.27%；柴油周度需求环比增加
21.22%至415.8万桶/日，四周平均需求在
370.8万桶/日，较去年同期增加3.42%，柴油
环比回升较多，带动美国原油产品单周供应量
转而环比增加4.42%。
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美国原油库存
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 12月10日晚间，美国EIA数据显示，美国截至12月5日当周原油库
存减少180万桶，预期为减少231万桶，较过去五年均值低了3.21%；
汽油库存增加639.7万桶，预期为增加276.4万桶；精炼油库存增
加250.2万桶，预期为增加194.3万桶。库欣原油库存增加20万桶。
EIA数据显示，美国原油库存去库幅度不及预期，成品油库存增幅
超预期。
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地缘风险

 当地时间13日，乌克兰敖德萨州州长奥列格·基佩尔表示，敖德萨遭受了俄罗斯大规模的空袭。敖德萨大部分地区断水断暖，
部分地区停电。

 乌克兰总统泽连斯基表示，乌克兰的愿望首先是加入北约，这样才会有真正的安全保障。但鉴于美国和一些欧洲伙伴不支持
这一发展方向，乌方同意接受美欧提供类似于北约第五条集体防御条款的安全保障。

 欧盟各国政府就无限期冻结俄罗斯央行在欧洲的资产达成一致；俄央行起诉欧洲清算银行，警告欧盟勿动冻结资产。
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