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市场综述

最近一周，海外聚焦美联储12月FOMC会议，国内瞩目中央经济工作会议。海外，12月FOMC会议如期降息25bp，点阵图彰显出美联

储官员内部的分歧，市场强化宽松预期，美债利率近弱远强，美元指数承压下行。国内，中央经济工作会议召开，肯定2025年的不平

凡，定调2026年的继续宽松，明确八大重点工作。11月宏观经济数据表现平平，工业转弱，投资降速，消费降低，出口强劲，物价分

化，信贷疲软。资本市场投资者态度谨慎，波动率VIX指数窄幅波动，风险资产涨跌互现，全球股市与大宗商品跌多涨少，A股走势分

化，BDI指数大幅回落。大宗商品分化加剧，贵金属与有色强势上扬，油价延续弱势拖累能化板块，地产的加剧恶化与政策的相对稳健，

令黑色系大幅下挫领跌商品。

    国内债市涨跌互现近强远弱、股指震荡分化，商品大类板块涨跌互现多数收跌；股市震荡分化，成长型风格表现强于价值型，中

证500反弹幅度最为明显；国内商品大类板块涨跌互现多数收跌，Wind商品指数周度涨跌幅4.4%，10个商品大类板块指数中3个收涨7个

收跌。具体商品大类表现来看，商品期货表现分化加剧，贵金属飙涨超过4%，有色强势，软商品抗跌；其他板块悉数收跌，能源与化

工板块整体疲软，黑色系跌幅较大，非金属建材大跌超过-5%领跌，煤焦钢矿板块跌幅超过-4%，其他板块小幅收跌。

期市资金面来看，商品期货市场资金整体大幅流出；资金流入板块上，贵金属和软商品板块较为明显；资金流出的板块很多，能

源、谷物和农副产品板块资金的大幅流出最为明显值得注意。

    商品波动率来看，国际CRB商品指数的波动率小降，国内的Wind商品指数与南华商品指数的波动率齐升；分板块来看，商品期货大

类板块的波动率涨跌互现，化工和油脂油料板块降波明显，有色和能源板块的升波引人注目。

CME的FedWatch工具显示：美联储1月降息预期概率变动不大，维持利率不变在3.5-3.75%的预期概率为72.7%，与上周的61.6%相差

无几；而降息25bp到3.25-3.5%的预期概率则维持在不到三成。对于2026年，市场预期仍有1-3次的降息空间。

本周，市场关注即将公布的一系列被推迟的美国经济数据，包括11月非农就业报告和CPI，这些数据将为市场提供美国经济的“全

景图”，帮助投资者判断市场方向；此外，日本央行、欧洲央行和英国央行的利率决议也备受关注，市场预计日本央行可能加息，英

国央行将降息25个基点。
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大类资产

注：数据均来源于Wind、冠通研究

最近一周，海外聚焦美联储12月FOMC会议，国内瞩目中央经济工作会议。海外，12月FOMC会议如期降息25bp，点阵图彰显
出美联储官员内部的分歧，市场强化宽松预期，美债利率近弱远强，美元指数承压下行。国内，中央经济工作会议召开，肯定
2025年的不平凡，定调2026年的继续宽松，明确八大重点工作。投资者态度谨慎，波动率VIX指数窄幅波动，风险资产涨跌互
现，全球股市与大宗商品跌多涨少，A股走势分化，BDI指数大幅回落。大宗商品分化加剧，贵金属与有色强势上扬，油价延续
弱势拖累能化板块，地产的加剧恶化与政策的相对稳健，令黑色系大幅下挫领跌商品。
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板块速递
➢ 国内债市涨跌互现近强远弱、股指震荡分化，商品大类板块涨跌互现多数收跌；

➢ 股市震荡分化，成长型风格表现强于价值型，中证500反弹幅度最为明显；

➢ 国内商品大类板块涨跌互现多数收跌，Wind商品指数周度涨跌幅4.4%，10个商品大类板块指数中3个收涨7个收跌。具体商

品大类表现来看，商品期货表现分化加剧，贵金属飙涨超过4%，有色强势，软商品抗跌；其他板块悉数收跌，能源与化工板

块整体疲软，黑色系跌幅较大，非金属建材大跌超过-5%领跌，煤焦钢矿板块跌幅超过-4%，其他板块小幅收跌。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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资金流向

上周，商品期货市场资金整体大幅流出；

资金流入板块上，贵金属和软商品板块较为明显；

资金流出的板块很多，能源、谷物和农副产品板块资金的大幅流出最为明显值得注意。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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品种表现

最近一周，国内主要商品期货多数收跌，从商品期货具体品种指数表现来看，上涨居前的商品期货品种为沪银、碳酸

锂与沪锡；跌幅居前的商品期货品种为玻璃、焦炭和LPG。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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来看：

➢ 出现明显增仓上行的

商品期货品种不多，

值得关注的是沪锡；

➢ 出现明显增仓下行的

商品期货品种不少，

值得关注的是红枣、

原油和棕榈。

➢ 值得重点关注！

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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波动特征

上周，国际CRB商品指数的波动率小降，国内的Wind商品指数与南华商品指数的波动率齐升；分板块来看，商品期货

大类板块的波动率涨跌互现，化工和油脂油料板块降波明显，有色和能源板块的升波引人注目。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—国际主要商品涨跌互现，BDI大跌，CRB走升，大豆玉米跌，油跌铜金银涨，白银飙升金银比大幅下挫

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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10注：数据均来源于Wind、冠通研究

宏观逻辑—股指震荡分化，估值波动，风险溢价ERP变动不大

➢ 上一周，国内四大股指震荡分化，风格上看，价值股表现较弱，成

长型股指相对强势；

➢ 股指的估值波动，风险溢价ERP变动不大。
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11注：数据均来源于Wind、冠通研究

宏观逻辑—大宗商品价格指数小幅回落，通胀预期窄幅波动

CRB商品指数,2025-12-12,0.9063 

南华商品指数,2025-12-12,0.9923 

通胀预期10Y,2025-12-12,0.8218 
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股市与商品的“资金跷跷板”效应与商品的内外盘价差
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➢ 上一周，股市震荡分化，商品多数收跌，商品-股票收益差转负下行；

➢ 从商品的内外强弱风格来看，南华商品指数和CRB商品指数均明显承压，国内定价的商品与国际定价商品分化，

内外商品期货收益差震荡走高。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—沥青开工率持平，地产销售弱势延续，运价分化抬升，短期资金利率低位运行有所分化

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—美债收益率近弱远强，期限结构走陡，期限利差明显抬升，实际利率与金价联袂上扬

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—美债利率小涨，中美利差回落，通胀预期平稳，金融条件宽松，美元小幅回落，人民币延续升值

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—美国高频“衰退指标”回暖，花旗经济意外指数普涨，美债利差10Y-3M大幅走扩。

注：数据均来源于Wind、冠通研究

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

美国:周度经济指数走势图

-2.50

-2.00

-1.50

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

美债10Y-3M利差走势图

当该差值为负时，美国经济一般在4-6个季度内衰退。

92.00

94.00

96.00

98.00

100.00

102.00

OECD综合领先指标:美国

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

花旗经济意外指数(%）

美国 欧洲 中国 十国集团 新兴市场



分析师王静：F0235424/Z0000771             
投资有风险，入市需谨慎。

数据来源：英为财经 冠通研究

美联储降息预期：1月大概率维持利率不变

17

CME的FedWatch工具显示：
美联储1月降息预期概率变动不大，维持利率不变在3.5-
3.75%的预期概率为72.7%，与上周的61.6%相差无几；而
降息25bp到3.25-3.5%的预期概率则维持在不到三成。
对于2026年，市场预期仍有1-3次的降息空间。
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12月FOMC会议如期降息25BP，年内降息3次共75BP

注：数据均来源于Wind、冠通研究

美东时间12月10日周三，美联储在货币政策委员会FOMC会后公布，联邦基金利率的目标区间从3.75%至4.00%下调至3.50%至3.75%。至此，美联

储连续第三次FOMC会议降息，每次均降25个基点，今年累计降75个基点。自2024年9月以来，本轮宽松周期合计降息175个基点，持续时间至今15个

月，且未来仍有降息空间。与历史上的降息周期对比来看，持续时间不算短，降息的速度相对平缓，降息的幅度也不算大。截止目前，3.50%至

3.75%的基准利率水平也不算低。

    本次会议声明还提到“美联储委员会认为，准备金余额已降至充足水平，并将根据需要开始购买短期国债，以此持续维持充足的准备金供应。”

这等于宣布启动所谓的准备金管理，为货币市场重建流动性缓冲。
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美联储对于经济的看法

注：数据均来源于美联储、冠通研究

会后公布的经济展望显示，美联储官员本次上调了今年以及此后三年的GDP增长预期，其中明年的增速上调幅度最大、提高0.5个百分点，其他

年份均仅小幅提高0.1个百分点，小幅下调了2027年、即后年的失业率预期0.1个百分点，其余年份失业率预期均保持不变。这种调整显示，美联储

认为劳动力市场更具韧性。

同时，美联储官员小幅下调了今明两年的PCE通胀以及核心PCE通胀预期各0.1个百分点。这体现出，美联储对未来一段时间内通胀放缓的信心略

有增强。
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点阵图来看，明年预计仍有1次降息的空间

注：数据均来源于美联储、冠通研究

FOMC会后公布的点阵图显示，美联储决策层的利率路径预测和三个月前公布点阵图时一致，依然预计明年会有一次25个基点

的降息。这意味着，明年的降息动作将较今年明显放缓。

➢ 美联储官员利率预测中位值显示：2026年底的联邦基金利率
为3.4%，2027年底联邦基金利率为3.1%，2028年底联邦基金
利率3.1%，更长期的联邦基金利率为3.0%，均持平9月预期。
以上述利率中位值计算，和上次一样，美联储官员目前也预
计，在今年降息三次后，明年和后年大概各会有一次25个基
点的降息。

➢ 点阵图还显示，本次有八人预计利率在3.0%到3.5%之间，比
上次这样预测的人数多两人。本次有三人预测明年利率在
2.5%到3.0%，比上次少两人，本次有一人预测利率低于2.25%，
上次无人这样预测。
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美联储内部分歧依旧

数据来源：美联储  冠通研究

➢ 美联储主席鲍威尔、此前被美国总统特朗普公开放话解
雇的联储理事库克在内，共有九名FOMC成员支持继续降
息25个基点。

➢ 投反对票的三人分别是，特朗普今年“钦点”的美联储
理事米兰、芝加哥联储主席古尔斯比和堪萨斯城联储主
席施密德。米兰和他上任以来出席的前两次会议一样，
一直希望降息50个基点。施密德和上次会议一样，持异
议是因为他支持保持利率不变。上次支持降息25基点的
古尔斯比这次转变立场，和施密德站在同一阵营。

本次会议声明显示，在12名FOMC投票委员中，共有三人投票反对本次降息25个基点，这是自2019年来首次美联储利率决
议遭到三名投票委员反对。

序号 12月会议态度 9月会议态度姓名 职位 总体货币政策立场

1
鲍威尔

Jerome H.Powell
主席&理事 中立 支持降息25BP 支持降息25BP

2
杰佛 逊

PhilipN.Jefferson
副主席&理事 中立 支持降息25BP 支持降息25BP

3
沃勒

Christopher J.Waller
理事 中立 支持降息25BP 支持降息25BP

4
鲍曼

Michelle W. Bowman
理事 中立 支持降息25BP 支持降息25BP

5 理事 中立 支持降息25BP 支持降息25BP

6
库克

Lisa D.Cook
理事 中立 支持降息25BP 支持降息25BP

7
接替库格勒Adriana D.Kugler

理事

中立 支持降息25BP 支持降息25BP

支持降息25BP

中立 支持降息25BP 支持降息25BP

11
穆萨莱姆

Alberto G.Musalem
圣路易斯联储主席 中立 支持降息25BP 支持降息25BP

12 堪萨斯城联储主席 支持降息25BP

巴尔

Michael S.Barr

8
纽约联储主席

永久票委

9
古尔斯比

Austan D.Goolsbee
芝加哥联储主席

10 波士顿联储主席

米兰Miran
大鸽派

反对降息25BP

建议降息50BP

反对降息25BP

建议降息50BP

威廉姆斯

  John C.Williams

柯 林 斯

  Susan M.Collins

施密德

Jeffrey R.Schmid

鹰派
反对降息25BP

建议维持不变

鹰派
反对降息25BP

建议维持不变
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鲍威尔是否留任理事也将是一大看点

图片来源：网络 Kalshi

除了继任美联储主席的风波之外，鲍威尔是否留任理事也将是一大看点。鲍威尔的美联储理事任期至2028年，他有权在
卸任主席后留任理事。如果他选择留下，将在FOMC内部形成制衡，这被视为维护央行独立性的一种可能方式，但也可能引发
内部矛盾。根据最新消息，特朗普总统已确定下一任美联储主席人选，预计将在圣诞节前公布。目前，凯文·哈塞特 (Kevin 

Hassett) 作为领跑者，其公开表态和政策主张备受关注，而凯文·沃什 (Kevin Warsh) 和克里斯托弗·沃勒 (Christopher Waller) 则
是关键候选人和未来核心成员。
        

关键候选人 背景与政策主张 当选的“市场含义”

沃勒 (Christopher Waller)
现任美联储理事，在候选人中相对更坚持美联储独立性，支
持降息但强调需谨慎，政策重心可能从控制通胀转向预防经
济衰退，更关注劳动力市场状况，强调“事前预防”。

市场可能认为美联储政策仍取决于经济基本面；
在所有候选人中，凯文·沃什的行动最为高调。他近期在《华尔街日
报》发表署名文章，题为《美联储崩坏的领导力》，一方面尖锐批评
鲍威尔任内的政策，另一方面也全面阐述了自己的政策理念，被外界
视为一份公开的“职位自荐书”

哈塞特 (Kevin Hassett)
现任国家经济委员会主任，与特朗普政策立场高度一致，倾
向于采取更激进的降息路径，开启宽松周期，目标是实现经
济“不着陆”而非“软着陆”。

市场可能交易"美联储独立性丧失"主题，预期降息空间更大，或利好
美股和黄金，美债收益率和美元指数可能承压

沃什 (Kevin Warsh)

前美联储理事，主张对美联储进行彻底改革，认为货币政策
需配合财政政策，认为通胀是选择问题，批评鲍威尔政策；
主张更激进的降息，并大幅缩减美联储资产负债表；看好人
工智能(AI)将成为强大的反通胀力量。

市场可能交易"美联储独立性丧失"主题，预期降息空间更大，或利好
美股和黄金，美债收益率和美元指数可能承压

三位主要候选人整体均偏向鸽派，因此，市场交易的核心焦点从"鸽派"与"鹰派"之争，转向 "美联储独立性的削弱程度"。特朗普可能会采取一个“影子美联储主
席”的策略。即提前确认并宣布继任者，让新主席人选在鲍威尔正式卸任前就介入和影响美联储的决策，从而削弱鲍威尔的影响力
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11月国内通胀数据：CPI涨幅加大，PPI不及预期

12月10日，国家统计局公布数据显示，中国11月CPI同比上涨0.7%，预期0.7%，前值0.2%，CPI环比下降0.1%；扣除食品
和能源价格的核心CPI同比上涨1.2%，与上月涨幅持平；PPI同比下降2.2%，预期降2%，前值降2.1%，环比上涨0.1%；工业生
产者购进价格PPIRM同比下降2.5%，降幅进一步收窄，环比上涨0.1%。

11月通胀数据的典型特征是分化，无论是同比数据上，CPI的
涨幅扩大与PPI降幅的拐头，还是环比数据上看，CPI的环比下降与
PPI的环比上涨，亦或是分项数据中，有色的逆势强劲上涨与其他
传统大宗商品的颓势下降，都形成了鲜明的对比。这种数据上的分
化，除了翘尾效应的影响之外，总体与期货市场商品大类板块11月
的表现相呼应，也是投资者盘面上所感受的有色贵金属与黑色能化
之劈叉。其背后所折射出的宏观意义则是，国内经济转型过程中传
统与新兴产业的兴衰，海外则表征着全球能源转型与AI投资浪潮背
景下，在关税冲击之下，全球大宗商品供需格局的秩序重构。值得
一提的是，物价的羸弱，是国内经济弱复苏进程中的核心特征，推
动物价的稳步回升，也是很长一段时间以来国内政策实施的优先目
标，反内卷正是剑指通缩的重要抓手，PPI则是追踪经济复苏强弱
的关键指标。11月PPI降幅再次走扩，结束了连续三个月的降幅收
窄，与此同时CPI看似涨幅明显加大，但更多源于季节性较强的食
品价格推升，因此，呵护物价回升的良好势头仍需加力，反内卷政
策的执行力度有待进一步提升。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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中央经济工作会议召开

图片制作：冠通研究

新华社北京12月11日，中央经济工作会议12月10日至11日在北京举行。
本次会议对经济形势的研判直指当前宏观经济的核心矛盾与结构性挑战，为后续所有政
策提供了靶向。

1. 核心矛盾：国内供强需弱
这是当前经济运行中最突出、最根本的矛盾。其表现为强大的工业生产和供给能力，与
相对疲软的内需之间的矛盾。这一矛盾直接导致了物价低位运行、部分行业产能过剩和
企业盈利承压，是周期性与结构性因素叠加的结果。

2. 三大交织的挑战：
➢ 需求侧内生动能不足：消费复苏的基础尚不牢固，居民消费意愿和预期有待提振；固

定资产投资，特别是房地产开发投资，仍处于探底与转型期。

➢ 重点领域风险隐患待解：主要集中在房地产市场和地方政府债务领域。

➢ 外部环境复杂性上升：全球经济增长放缓、地缘政治冲突与“脱钩断链”风险，给外
需稳定和产业链安全带来不确定性。

3. 根本定调--稳定预期：
会议强调，上述问题是“发展中、转型中的问题”，并明确“我国经济长期向好的支撑
条件和基本趋势没有改变”。这一表述旨在管理预期、坚定信心，避免悲观情绪自我循
环，为实施逆周期调节政策创造稳定的社会心理环境。
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11月国内数据：工业转弱，投资降速，消费降低，出口强劲，物价分化，信贷疲软

注：数据均来源于Wind、冠通研究

指标 预期差 2025-11F 2025-11 2025-10 2025-09 2025-08 2025-07 2025-06 2025-05 2025-04 2025-03 2025-02 2025-01 2024-12

    GDP:当季(%) -- -- -- 4.80 -- -- 5.20 -- -- 5.40 -- -- 5.40

    GDP:累计(%) -- -- -- 5.20 -- -- 5.30 -- -- 5.40 -- -- 4.98

    工业增加值(%) -0.16 4.96 4.80 4.90 6.50 5.20 5.70 6.80 5.80 6.10 7.70 5.90 -- 6.20

    固定资产投资:累计(%) -0.44 -2.16 -2.60 -1.70 -0.50 0.50 1.60 2.80 3.70 4.00 4.20 4.10 -- 3.20

    固定资产投资:制造业:累计(%) 1.30 0.60 1.90 2.70 4.00 5.10 6.20 7.50 8.50 8.80 9.10 9.00 -- 9.20

    固定资产投资:基础设施建设:累计(%) -1.32 1.45 0.13 1.51 3.34 5.42 7.29 8.90 10.42 10.85 11.50 9.95 -- 9.19

    固定资产投资:房地产开发:累计(%) -0.55 -15.35 -15.90 -14.70 -13.90 -12.90 -12.00 -11.20 -10.70 -10.30 -9.90 -9.80 -- -10.60

    社会消费品零售(%) -1.63 2.93 1.30 2.90 3.00 3.40 3.70 4.80 6.40 5.10 5.90 4.00 -- 3.70

    进口(%) -0.89 2.79 1.90 1.00 7.40 1.30 4.10 1.20 -3.40 -0.30 -4.30 1.70 -16.30 0.84

    出口(%) 2.71 3.19 5.90 -1.10 8.30 4.30 7.10 5.80 4.60 8.00 12.20 -3.10 5.90 10.67

    贸易差额(亿美元) 135.61 981.19 1116.80 900.74 905.29 1021.10 978.12 1143.58 1028.44 959.36 1019.85 311.34 1380.36 1051.76

    中国制造业采购经理指数(PMI) -0.10 49.30 49.20 49.00 49.80 49.40 49.30 49.70 49.50 49.00 50.50 50.20 49.10 50.10

    中国非制造业采购经理指数 -- 49.50 50.10 50.00 50.30 50.10 50.50 50.30 50.40 50.80 50.40 50.20 52.20

    CPI(%) 0.03 0.67 0.70 0.20 -0.30 -0.40 0.00 0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.70 0.50 0.10

    PPI(%) -0.17 -2.03 -2.20 -2.10 -2.30 -2.90 -3.60 -3.60 -3.30 -2.70 -2.50 -2.20 -2.30 -2.30

    核心CPI(%) -- 1.20 1.20 1.00 0.90 0.80 0.70 0.60 0.50 0.50 -0.10 0.60 0.40

    CPI:非食品(%) -- 0.80 0.90 0.70 0.50 0.30 0.10 0.00 0.00 0.20 -0.10 0.50 0.20

    M1(%) -0.10 5.00 4.90 6.20 7.20 6.00 5.60 4.60 2.30 1.50 1.60 0.10 0.40 1.20

    M2(%) -0.20 8.20 8.00 8.20 8.40 8.80 8.80 8.30 7.90 8.00 7.00 7.00 7.00 7.30

    人民币贷款:新增(亿元) -1142.50 5042.50 3900.00 2200.00 12900.00 5900.00 -500.00 22400.00 6200.00 2800.00 36400.00 10100.00 51300.00 9900.00

    人民币贷款(%) -0.04 6.44 6.40 6.50 6.60 6.80 6.90 7.10 7.10 7.20 7.40 7.30 7.50 7.60

    社会融资规模:新增(亿元) 4693.75 20191.25 24885.00 8161.00 35299.00 25660.00 11307.00 42251.00 22900.00 11599.00 58961.00 22331.00 70546.00 28537.00

    社会融资规模存量(%) 0.05 8.45 8.50 8.50 8.70 8.80 9.00 8.90 8.70 8.70 8.40 8.20 8.00 8.00

近一年变动趋势
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本周关注

资料来源：财联社 冠通研究

• 周一（12月15日）： 中国11月社会消费品零售总额同比、中国11月规模以上工业增加值同比、欧元区10月工业产出月率、

加拿大11月CPI月率、美国12月纽约联储制造业指数、国新办就国民经济运行情况举行新闻发布会、美联储理事米兰发表

讲话、纽约联储主席威廉姆斯就经济前景发表讲话

• 周二（12月16日）： 英国11月失业率、德国12月ZEW经济景气指数、欧元区12月ZEW经济景气指数、欧元区10月季调后贸

易帐、美国11月失业率、美国11月季调后非农就业人口、美国10月零售销售月率、美国11月平均每小时工资月率、美国

12月标普全球制造业PMI初值、美国9月商业库存月率

• 周三（12月17日）： 美国至12月12日当周API原油库存、英国11月CPI月率、英国11月零售物价指数月率、德国12月IFO

商业景气指数、欧元区11月CPI年率终值、美国至12月12日当周EIA原油库存、美国至12月12日当周EIA俄克拉荷马州库欣

原油库存、纽约联储主席威廉姆斯在纽约联储主办的2025年外汇市场结构会议上致开幕词

• 周四（12月18日）： 中国11月Swift人民币在全球支付中占比、瑞士11月贸易帐、英国至12月18日央行利率决定、欧洲

央行公布利率决议、欧洲央行行长拉加德召开货币政策新闻发布会、美国11月未季调CPI年率、美国11月季调后CPI月率、

美国至12月13日当周初请失业金人数、美国12月费城联储制造业指数、美国至12月12日当周EIA天然气库存

• 周五（12月19日）： 日本11月核心CPI年率、英国12月Gfk消费者信心指数、德国11月PPI月率、英国11月季调后零售销

售月率、加拿大10月零售销售月率、欧元区12月消费者信心指数初值、美国12月密歇根大学消费者信心指数终值、美国

12月一年期通胀率预期终值、日本至12月19日央行目标利率、日本央行行长植田和男召开货币政策新闻发布会、俄罗斯

央行公布利率决议
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