
日期 2025年12月15日

指标 预期差 2025-11F 2025-11 2025-10 2025-09 2025-08 2025-07 2025-06 2025-05 2025-04 2025-03 2025-02 2025-01 2024-12

    GDP:当季(%) -- -- -- 4.80 -- -- 5.20 -- -- 5.40 -- -- 5.40

    GDP:累计(%) -- -- -- 5.20 -- -- 5.30 -- -- 5.40 -- -- 4.98

    工业增加值(%) -0.16 4.96 4.80 4.90 6.50 5.20 5.70 6.80 5.80 6.10 7.70 5.90 -- 6.20

    固定资产投资:累计(%) -0.44 -2.16 -2.60 -1.70 -0.50 0.50 1.60 2.80 3.70 4.00 4.20 4.10 -- 3.20

    固定资产投资:制造业:累计(%) 1.30 0.60 1.90 2.70 4.00 5.10 6.20 7.50 8.50 8.80 9.10 9.00 -- 9.20

    固定资产投资:基础设施建设:累计(%) -1.32 1.45 0.13 1.51 3.34 5.42 7.29 8.90 10.42 10.85 11.50 9.95 -- 9.19

一、全年粮食实现丰收，稳定在1.4万亿斤以上全年全国粮食产量14298亿斤，比上年增加167.5亿斤，增长1.2%，稳定在1.4万亿斤以上。其中，秋粮产量10732亿斤，比上年增加163.6亿斤，增长1.5%。全国谷物产量13204亿斤，比上年增加158.4亿斤，增长1.2%。粮食
播种面积增加、单产提高。全国粮食播种面积17.91亿亩，比上年增加134.8万亩，增长0.1%；粮食单产399.1公斤/亩，每亩产量比上年增加4.4公斤，增长1.1%。

二、工业生产稳定增长，装备制造业和高技术制造业增长较快11月份，全国规模以上工业增加值同比增长4.8%，环比增长0.44%。分三大门类看，采矿业增加值同比增长6.3%，制造业增长4.6%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长4.3%。装备制造业增加值同比增
长7.7%，高技术制造业增加值增长8.4%，分别快于全部规模以上工业增加值2.9和3.6个百分点。分经济类型看，国有控股企业增加值同比增长4.2%；股份制企业增长5.2%，外商及港澳台投资企业增长3.4%；私营企业增长3.2%。分产品看，3D打印设备、工业机器人、新
能源汽车产品产量同比分别增长100.5%、20.6%、17.0%。1—11月份，全国规模以上工业增加值同比增长6.0%。11月份，制造业采购经理指数为49.2%，比上月上升0.2个百分点；企业生产经营活动预期指数为53.1%，上升0.3个百分点。1—10月份，全国规模以上工业企
业实现利润总额59503亿元，同比增长1.9%。

三、服务业平稳增长，现代服务业发展向好11月份，全国服务业生产指数同比增长4.2%。分行业看，信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务业，金融业生产指数同比分别增长12.9%、8.4%、5.1%，分别快于服务业生产指数8.7、4.2、0.9个百分点。1—11
月份，全国服务业生产指数同比增长5.6%。1—10月份，规模以上服务业企业营业收入同比增长7.6%。11月份，服务业商务活动指数为49.5%，服务业业务活动预期指数为55.9%。其中，铁路运输、电信广播电视及卫星传输服务、货币金融服务等行业商务活动指数位于
55.0%以上较高景气区间。

四、市场销售规模扩大，服务零售增长加快11月份，社会消费品零售总额43898亿元，同比增长1.3%；环比下降0.42%。按经营单位所在地分，城镇消费品零售额37684亿元，同比增长1.0%；乡村消费品零售额6214亿元，增长2.8%。按消费类型分，商品零售额37841亿
元，增长1.0%；餐饮收入6057亿元，增长3.2%。基本生活类和部分升级类商品销售增长较快。限额以上单位粮油食品类、通讯器材类、文化办公用品类商品零售额同比分别增长6.1%、20.6%、11.7%。1—11月份，社会消费品零售总额456067亿元，同比增长4.0%。全国
网上零售额144582亿元，同比增长9.1%。其中，实物商品网上零售额118193亿元，增长5.7%，占社会消费品零售总额的比重为25.9%。1—11月份，服务零售额同比增长5.4%，增速比1—10月份加快0.1个百分点。其中，文体休闲服务类、通讯信息服务类、旅游咨询租赁
服务类、交通出行服务类零售额较快增长。

近一年变动趋势

2025年11月宏观经济数据

冠通期货研究咨询部

宏观数据

    2025年12月15日，国家统计局公布11月宏观经济数据。总的来看，11月份国民经济运行总体平稳，延续稳中有进发展态势。但外部不稳定不确定因素较多，国内有效需求不足，经济运行面临不少挑战
。下阶段，要坚持以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，深入贯彻落实党的二十大和二十届历次全会、中央经济工作会议精神，坚持稳中求进工作总基调，实施更加积极有为的宏观政策，持续扩
大内需、优化供给，做优增量、盘活存量，着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，推动经济实现质的有效提升和量的合理增长。

五、固定资产投资同比下降，制造业投资保持增长1—11月份，全国固定资产投资（不含农户）444035亿元，同比下降2.6%；扣除房地产开发投资，全国固定资产投资增长0.8%。分领域看，基础设施投资同比下降1.1%，制造业投资增长1.9%，房地产开发投资下降15.9%
。全国新建商品房销售面积78702万平方米，同比下降7.8%；新建商品房销售额75130亿元，下降11.1%。分产业看，第一产业投资同比增长2.7%，第二产业投资增长3.9%，第三产业投资下降6.3%。民间投资同比下降5.3%；扣除房地产开发投资，民间投资下降0.7%。高
技术产业中，信息服务业，航空、航天器及设备制造业投资同比分别增长29.6%、19.7%。11月份，固定资产投资（不含农户）环比下降1.03%。

六、货物进出口增速回升，贸易结构继续优化11月份，货物进出口总额38987亿元，同比增长4.1%，比上月加快4.0个百分点。其中，出口23456亿元，增长5.7%；进口15531亿元，增长1.7%。1—11月份，货物进出口总额412076亿元，同比增长3.6%。其中，出口244579
亿元，增长6.2%；进口167498亿元，增长0.2%。1—11月份，一般贸易进出口同比增长2.1%，占进出口总额的比重为63.2%。对共建“一带一路”国家进出口增长6.0%。民营企业进出口增长7.1%，占进出口总额的比重为57.1%，比上年同期提高1.8个百分点。机电产品出
口增长8.8%，占出口总额的比重为60.9%。

七、就业形势总体稳定，城镇调查失业率与上月持平1—11月份，全国城镇调查失业率平均值为5.2%。11月份，全国城镇调查失业率为5.1%，与上月持平。本地户籍劳动力调查失业率为5.3%；外来户籍劳动力调查失业率为4.7%，其中外来农业户籍劳动力调查失业率为
4.4%。31个大城市城镇调查失业率为5.1%，与上月持平。全国企业就业人员周平均工作时间为48.6小时。

八、居民消费价格同比涨幅扩大，工业生产者价格环比继续上涨11月份，全国居民消费价格（CPI）同比上涨0.7%，涨幅比上月扩大0.5个百分点；环比下降0.1%。分类别看，食品烟酒价格同比上涨0.3%，衣着价格上涨1.9%，居住价格持平，生活用品及服务价格上涨
2.1%，交通通信价格下降2.3%，教育文化娱乐价格上涨0.8%，医疗保健价格上涨1.6%，其他用品及服务价格上涨14.2%。在食品烟酒价格中，猪肉价格下降15.0%，粮食价格下降0.4%，鲜果价格上涨0.7%，鲜菜价格上涨14.5%。扣除食品和能源价格后的核心CPI同比上涨
1.2%。1—11月份，全国居民消费价格同比持平。11月份，全国工业生产者出厂价格同比下降2.2%，环比上涨0.1%；全国工业生产者购进价格同比下降2.5%，环比上涨0.1%。1—11月份，全国工业生产者出厂价格和购进价格同比分别下降2.7%、3.1%。



    固定资产投资:房地产开发:累计(%) -0.55 -15.35 -15.90 -14.70 -13.90 -12.90 -12.00 -11.20 -10.70 -10.30 -9.90 -9.80 -- -10.60

    社会消费品零售(%) -1.63 2.93 1.30 2.90 3.00 3.40 3.70 4.80 6.40 5.10 5.90 4.00 -- 3.70

    进口(%) -0.89 2.79 1.90 1.00 7.40 1.30 4.10 1.20 -3.40 -0.30 -4.30 1.70 -16.30 0.84

    出口(%) 2.71 3.19 5.90 -1.10 8.30 4.30 7.10 5.80 4.60 8.00 12.20 -3.10 5.90 10.67

    贸易差额(亿美元) 135.61 981.19 1116.80 900.74 905.29 1021.10 978.12 1143.58 1028.44 959.36 1019.85 311.34 1380.36 1051.76

    中国制造业采购经理指数(PMI) -0.10 49.30 49.20 49.00 49.80 49.40 49.30 49.70 49.50 49.00 50.50 50.20 49.10 50.10

    中国非制造业采购经理指数 -- 49.50 50.10 50.00 50.30 50.10 50.50 50.30 50.40 50.80 50.40 50.20 52.20

    CPI(%) 0.03 0.67 0.70 0.20 -0.30 -0.40 0.00 0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.70 0.50 0.10

    PPI(%) -0.17 -2.03 -2.20 -2.10 -2.30 -2.90 -3.60 -3.60 -3.30 -2.70 -2.50 -2.20 -2.30 -2.30

    核心CPI(%) -- 1.20 1.20 1.00 0.90 0.80 0.70 0.60 0.50 0.50 -0.10 0.60 0.40

    CPI:非食品(%) -- 0.80 0.90 0.70 0.50 0.30 0.10 0.00 0.00 0.20 -0.10 0.50 0.20

    M1(%) -0.10 5.00 4.90 6.20 7.20 6.00 5.60 4.60 2.30 1.50 1.60 0.10 0.40 1.20

    M2(%) -0.20 8.20 8.00 8.20 8.40 8.80 8.80 8.30 7.90 8.00 7.00 7.00 7.00 7.30

    人民币贷款:新增(亿元) -1142.50 5042.50 3900.00 2200.00 12900.00 5900.00 -500.00 22400.00 6200.00 2800.00 36400.00 10100.00 51300.00 9900.00

    人民币贷款(%) -0.04 6.44 6.40 6.50 6.60 6.80 6.90 7.10 7.10 7.20 7.40 7.30 7.50 7.60

    社会融资规模:新增(亿元) 4693.75 20191.25 24885.00 8161.00 35299.00 25660.00 11307.00 42251.00 22900.00 11599.00 58961.00 22331.00 70546.00 28537.00

    社会融资规模存量(%) 0.05 8.45 8.50 8.50 8.70 8.80 9.00 8.90 8.70 8.70 8.40 8.20 8.00 8.00
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注：以上数据均来源于wind，信息资讯来源于国家统计局
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% 工业品出厂价格与原材料购进价格

PPI:全部工业品:当月同比 %

PPI:生产资料:原材料工业:当月同比 %


