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资讯早间报 

发布日期： 2025/12/03 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1.美油主力合约收跌 1.23%，报 58.59 美元/桶；布伦特原油主力合约跌 1.28%，

报 62.36 美元/桶。 

 

2. 国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX 黄金期货跌 0.84%报 4238.70 美元/盎

司，COMEX 白银期货涨 0.01%报 59.15美元/盎司。 

 

3. 伦敦基本金属全线下跌，LME 期锌跌 1.32%报 3055.50 美元/吨，LME 期镍跌

1.26%报 14740.00 美元/吨，LME 期铝跌 1.02%报 2863.50 美元/吨，LME 期铜跌

0.95%报 11145.00 美元/吨，LME期锡跌 0.76%报 38840.00美元/吨，LME期铅跌

0.42%报 1993.50美元/吨。 

 

4. 截至 23:00 收盘，国内期货主力合约跌多涨少。纸浆涨近 2%，丁二烯橡胶、

苯乙烯（EB）涨超 1%；跌幅方面，玻璃跌超 2%，沥青、低硫燃料油（LU）、焦

煤、乙二醇（EG）、纯碱、燃料油、烧碱跌超 1%，液化石油气（LPG）、甲醇跌

近 1%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 央行发布 2025 年 11 月中央银行各项工具流动性投放情况，其中 11 月公开

国债买卖净投放 500 亿元。为连续第二月开展国债买卖操作。 

 

2. 经合组织最新预测显示，主要经济体的降息周期将在 2026年底前结束。该组

织指出，尽管经济增长将趋于放缓，但多数主要央行的政策宽松空间已十分有限。

经合组织预计，美联储在 2026年底前仅会再降息两次，随后将在整个 2027年将

联邦基金利率维持在 3.25%至 3.5%区间。 

 

3. 乌克兰总统泽连斯基表示，俄罗斯被冻结的资产早就应该用于乌克兰的国防

和重建。只要俄罗斯的袭击持续下去，制裁就必须继续生效。是时候将冻结资产

转移到乌克兰了。 

 

【能化期货】 

 

1. 据隆众资讯，本溪福耀浮法玻璃有限公司 600 吨生产线，11 月 29 日点火。

截至 12 月 1 日，全国深加工样本企业订单天数均值环比增加 2.4%至 10.1 天，

同比下降 17.9%。 

 

2. Europulp 公布的数据显示，2025年 10 月欧洲木浆港库为 1404371 吨，较前

月的 1564292 吨减少 10.2%，较去年同期的 1501473吨减少 6.5%。 

 

3. 根据第一商用车网初步掌握的数据，2025 年 11 月份，我国重卡市场共计销

售 10万辆左右（批发口径，包含出口和新能源），环比今年 10月下降约 6%，比
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上年同期的 6.85 万辆大幅增长约 46%。截止到目前，重卡市场已经实现了八连

涨，从 4月份一直涨到 11月份，平均增速高达 42%。 

 

【金属期货】 

 

1. 21财经报道称，磷酸铁锂行业正在发生一场集体提价行动。对此，龙蟠科技

接线工作人员确认，近期行业确实有相关涨价的行情，目前公司销售人员也正在

和客户积极沟通涨价事由。该工作人员直言，当前磷酸铁锂的原材料价格上涨，

磷酸铁锂行业利润空间承压，叠加市场需求持续扩大，价格上涨是行业必然趋势。 

 

2. 据 SMM 了解，华中某锌矿 11月常规检修，基本没有产出，目前已于近期逐步

恢复生产，预计带来 1000 金吨左右的锌精矿增量；华北某锌矿于 12 月常规检

修，检修时长 10 天左右，预计带来 500 金吨左右的锌精矿减量；华南某锌矿于

11月检修恢复，环比带来 2000金吨左右的锌精矿增量。 

 

3. 国际能源署(IEA)关键矿产分析师 Shobhan Dhir 在 12 月 1 日举行的关键矿

产协会年会上表示，铜市场正面临供应短缺，到 2035 年缺口可能达到 30%，这

将使铜成为支撑能源转型和人工智能发展的全球供应链中最脆弱的环节之一。 

 

4. 据上证报，12 月 2日，一份调价通知书在锂电行业引发关注。调价通知书显

示，某隔膜行业一梯队企业宣布对其湿法隔膜产品售价进行调整，上调幅度达

30%。记者从接近该企业的人士处获悉，确有向部分客户发出调价通知书。 

 

5. 德商银行预计未来一年银价将进一步上涨，尽管涨幅温和，但有望达到 59美

元/盎司。预计未来一年内金价将上涨至 4400 美元/盎司。预计明年铂金价格将

与黄金走势基本一致，并于 2026年底升至每 1800美元/盎司。 
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【黑色系期货】 

 

1. 据 Mysteel，山西美锦钢铁于 12月 1 日对一座 450m³高炉进行检修，日影响

铁水产量约 0.15 万吨，加上 10 月 12 日停产的一座 450m³高炉，目前两座高炉

检修中，日影响铁水总量约在 0.3万吨。 

 

2. 卫星数据显示，2025年 11月 24日-11 月 30日期间，澳大利亚、巴西七个主

要港口铁矿石库存总量 1213.9万吨，环比上升 82.2万吨，小幅回升，当前库存

水平略低于四季度以来的平均水平。 

 

3. 据 Mysteel 不完全统计，截至 2025 年 12 月 2 日，2 家钢厂发布冬储政策，

其中东北 1 家，华北 1 家，今日新增 2 家钢厂，定价锁货，遇涨不涨，遇降则

降，可随时点价，（出库后也可以后点价，点价时间不可逆），保价到 2026 年

3月 31 日。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据中国棉花协会，新疆地区采摘全面结束，北疆收购基本结束，南疆部分地

区仍有部分交售，但收购量持续萎缩。随着籽棉资源减少，收购价持续下跌。报

告显示，11月 24 日-11月 30日，新疆机采棉平均收购价格 6.02 元/公斤，较前

一周下跌 0.03元/公斤。 

 

2. 印度主要行业机构表示，2025/2026榨季（始于 10月 1日）前两个月的糖产

量同比增长 43%，主要得益于主要产糖邦出糖率提升和压榨速度加快。产量增长

预计将使这个全球第二大产糖国能够出口过剩供应而不必担心国内短缺，但可能

对全球价格构成压力。 

 

3. 中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2025年第 48周末，国内棕榈油库存

总量为 62.1万吨，较上周的 60.7万吨增加 1.4万吨；合同量为 4.0万吨，较上

周的 4.5 万吨减少 0.5万吨。国内豆油库存量为 141.7万吨，较上周的 140.4万

吨增加 1.3万吨，环比增加 0.91%。 
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4. 美国大豆协会（USB）正在积极寻找各种途径来扩大美国大豆的市场需求。尽

管目前畜牧业是大豆的最大客户群体，但仍有很大的增长空间。美国大豆协会的

主席 Philip Good 表示，乳制品行业是最近才涉足这一领域的畜牧业领域之一，

该行业正在充分利用高油酸大豆油带来的优势。除了对豆油的需求之外，养殖户

还喜欢在牲畜饲料中使用豆粕。 

 

5. 据 Mysteel 农产品监测数据显示，12 月重点省份养殖企业生猪计划出栏量为

1432.8万头，比 11 月实际出栏环比增加 3.20%。各地企业计划出栏量增多减少，

江苏地区增幅最为明显，环比增幅接近 8%，浙江地区降幅最为明显，环比降幅超

出 19%。 

 

6. 据 Wind 数据，截至 12 月 2 日，全国豆油港口库存为 116.8 万吨，11 月 25

日豆油港口库存为 115.6万吨，环比增加 1.2万吨。 

 

7. 据船运调查机构 SGS公布数据显示，预计马来西亚 11月 1-30 日棕榈油出口

量为 779392 吨，较上月同期出口的 1282036 吨减少 39.21%。 

 

8. 行业分析机构 StoneX称，预计巴西 2025/2026 年度大豆产量为 1.772亿吨，

较其 11 月份的预估值下调 0.9%，尽管如此，但如果该预估应验，其仍将是巴西

创纪录的大豆产出。 

 

9. 贸易商表示，印度 11月份棕榈油进口量环比增长 4.6%，达到 63万吨；11月

大豆油进口量环比下降 12%，至 40 万吨。印度 11 月葵花籽油进口量环比骤降

44%，至 14.5 万吨，为两年来最低水平。印度 11 月份食用油进口量环比下降

11.5%，至 118万吨，为七个月以来最低水平。 

 

10. 据外媒报道，印尼中央统计局（BPS）数据显示，截至 10月该国棕榈油出口

实现两位数增长，使这个资源丰富的经济体连续 6个月保持贸易顺差。从出口量

看，2025 年 1-10 月棕榈油出口总量达 1949 万吨，较 2024 年同期增长 7.83%。

去年前十个月该国向海外市场销售 1808万吨棕榈油。 
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金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、A股缩量下跌，上证指数收盘跌 0.42%报 3897.71点，深证成指跌 0.68%，创

业板指跌 0.69%，市场成交额 1.61万亿元。锂电池产业链全线走低，CRO、GPU、

稀土永磁、超硬材料、服务器、机器人、光刻机概念股纷纷走弱。福建本地股掀

涨停潮，医药商业股走强。 

 

2、香港恒生指数收盘涨 0.24%报 26095.05 点，恒生科技指数下跌 0.37%，恒生

中国企业指数上涨 0.11%。新能源汽车、芯片股走弱，苹果概念股、博彩股普涨。

南向资金净买入 41 亿港元。 

 

3、上交所披露数据，11 月 A 股新开户 238.14 万户，环比增长 3.1%，同比下降

11.75%。今年前 11 个月，A股已累计新开户 2484.02万户，同比增长 7.95%。 

 

4、据证券时报，多家机构看好跨年行情。国泰海通证券表示，2025 年 12 月至

2026 年 2 月是中国政策、流动性、基本面向上共振的窗口期，建议增持中国市

场，做多跨年行情。东吴证券认为，12月交易结构有望改善，宏观流动性有望保

持合理投放，市场资金博弈可能促使春季行情提前演绎。据统计，共有 197只股

票入围券商 12 月金股名单，其中 41 股入围 2 次以上，主要分布于电子等行业，

中际旭创入围频次最高。 

 

5、知情人士透露，中国自动驾驶技术研发企业 Momenta放弃在纽约上市的计划，

已秘密提交港股 IPO 申请。 
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➢ 产业 

 

1、磷酸铁锂行业正在发生一场集体提价行动，近期多家龙头企业已向客户发出

明确的涨价通知。龙蟠科技工作人员称，近期行业确实有相关涨价的行情，公司

正与客户沟通涨价事由。 

 

2、据乘联分会初步预估，11月，全国乘用车厂商新能源批发 172 万辆，同比增

长 20%，环比增长 7%。特斯拉中国批发销量 8.67 万辆，同比增长 10%，环比增

长近 41%。 

 

3、中国药品价格登记系统正式上线，登记价格“一地受理、全国共享、全球公

开”，为国内外医药企业提供药品价格登记查询服务，有利于构建全球化价格体

系，促进创新药全球市场发展。 

 

4、工信部电子信息司组织召开座谈会，就筹备中国人工智能终端行业协会听取

意见。与会相关负责人一致认为，需加快推动协会的筹备工作，助力我国人工智

能终端产业高质量发展。 

 

5、重庆出台十条措施支持“好房子”建设，提出中心城区新供土地原则上为“好

房子”产品供地，“好房子”绿色建材应用比例不低于 70%，积极推广应用智慧

家居整体解决方案。 

 

6、江西省印发《江西省加快脑机接口技术和产业发展若干措施》，推动脑机接

口科技创新和产业创新深度融合，加快布局未来产业新赛道。 

 

➢ 海外 

 

1、美国总统特朗普表示，他计划在 2026年初公布下一任美联储主席人选。有“新

美联储通讯社”之称的财经记者 Nick Timiraos 表示，尽管美联储主席候选人面

试仍在进行中，但特朗普已“内定”白宫国家经济委员会主任哈塞特担任这一职
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位。据知情人士透露，哈塞特已向白宫和其他政府官员表示希望获得这一职位，

并认为自己是最佳候选人。 

 

2、美国和乌克兰在美国佛罗里达州举行了高级别会谈。乌克兰总统泽连斯基表

示，乌克兰代表团已提交了在美所有会谈的详细报告。乌美代表团在会谈中，基

于乌美日内瓦会谈后的和平计划版本，进行了进一步完善。 

 

3、美国大型连锁超市开市客起诉美国政府，要求法院裁定其所有依据美国《国

际紧急经济权力法》征收的所谓“对等关税”均属非法，并寻求将税款“全额退

款”。 

 

4、经合组织发布最新经济展望报告，今明两年，预计全球经济增速分别为 3.2%

和 2.9%，与今年 9 月预测一致；美国经济预计将分别增长 2%和 1.7%，欧元区经

济将增长 1.3%和 1.2%。报告指出，今年全球经济韧性超出预期，但仍面临贸易

壁垒、人工智能泡沫和财政脆弱性等风险。 

 

5、联合国贸易和发展会议发布的《2025年贸易和发展报告》预计，2025年全球

经济增长将放缓至 2.6%，低于 2024年的 2.9%。报告重点关注了金融对贸易的影

响，指出金融市场波动对全球贸易的影响力几乎与实体经济活动相当，并影响全

球的发展前景。 

 

6、欧元区 11 月 CPI 初值同比上涨 2.2%，市场预期为持平于 2.1%。核心 CPI 持

平于 2.4%，但服务业通胀高达 3.5%，强化市场对欧洲央行年内不会再次降息的

预期。 

 

7、韩国 11月 CPI 同比上涨 2.4%，涨幅与 10月持平，高于市场预期的 2.3%。核

心 CPI 由前值 2.2%回落至 2%。韩国央行预计，未来几个月整体通胀将逐渐放缓

至 2%的区间。 
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8、印度电信部已向智能手机厂商下达指令，要求它们在所有新设备中预装一款

由政府运营的网络安全应用程序，并禁止用户删除，此举引发关于数据隐私和用

户选择权的担忧。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指小幅收涨，道指涨 0.39%报 47474.46点，标普 500 指数涨 0.25%

报 6829.37 点，纳指涨 0.59%报 23413.67 点。波音涨超 10%，卡特彼勒涨逾 2%，

领涨道指。万得美国科技七巨头指数涨 0.61%，苹果涨超 1%，脸书涨近 1%。中概

股多数下跌，小鹏汽车跌近 8%，阿特斯太阳能跌逾 6%。比特币和科技股引领主

要股指反弹。市场对美联储 12月降息的预期重新升温。 

 

2、欧洲三大股指收盘涨跌不一，德国 DAX指数涨 0.49%报 23705.8 点，法国 CAC40

指数跌 0.28%报 8074.61 点，英国富时 100 指数跌 0.01%报 9701.8 点。欧股走势

因美联储12月降息预期升温提振科技股，但制造业 PMI持续收缩抑制整体情绪。 

 

3、继此前公开做空英伟达引发市场震动后，因成功预测 2008年次贷危机而闻名

的“大空头”迈克尔·伯里又将矛头转向特斯拉。伯里已做空特斯拉股票，称其

“估值高得荒谬”，并警告称马斯克的 1 万亿美元薪酬方案将加剧股权稀释问

题。 

 

4、英国央行在《金融稳定报告》中警告称，由债务融资支撑的 AI 基建领域高达

数万亿美元的支出热潮，在股市估值“严重偏高”的情况下存在瓦解的风险。AI

股票的修正将波及更广泛的债务市场。 

 

➢ 商品 

 

1、美油主力合约收跌 1.23%，报 58.59美元/桶；布伦特原油主力合约跌

1.28%，报 62.36美元/桶。美国石油协会（API）数据显示，上周美国 API原油

库存增加 248万桶，前值为减少 185.9万桶，库存意外增加引发市场对供应过

剩的担忧，打压油价下行。 
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2、国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX 黄金期货跌 0.84%报 4238.70 美元/盎

司，COMEX 白银期货涨 0.01%报 59.15美元/盎司。特朗普政府货币政策信号与

美联储降息预期共振，地缘政治风险持续发酵支撑贵金属价格。美国经济增速

预期下调与通胀压力并存，市场不确定性增强黄金避险吸引力。 

 

3、伦敦基本金属全线下跌，LME期锌跌 1.32%报 3055.50美元/吨，LME期镍跌

1.26%报 14740.00 美元/吨，LME期铝跌 1.02%报 2863.50美元/吨，LME期铜跌

0.95%报 11145.00 美元/吨，LME期锡跌 0.76%报 38840.00美元/吨，LME期铅

跌 0.42%报 1993.50 美元/吨。   

 

➢ 债券 

 

1、全球最大资管公司贝莱德转向看空美国长期国债。贝莱德投资研究所发布最

新《2026 年全球投资展望》报告，将长期美国国债的投资评级从此前的“中

性”正式下调至“减持”，并决定进一步减持日本政府债券，但将新兴市场硬

通货债务的投资评级从“减持”上调至“增持”。 

 

2、国内债券市场震荡走弱，利率债收益率普遍上行，短券表现相对较稳；国债

期货主力合约集体下滑，30年期主力合约跌 0.51%领跌。万科债跌势未止，

“21万科 06”跌超 31%，“21万科 02”跌超 25%。央行开展 1563 亿元逆回购

操作，净回笼 1458 亿元，银行间市场流动性仍稳中偏宽。 

 

3、央行发布 11月各项工具流动性投放情况显示，11月公开市场国债买卖净投

放 500亿元，抵押补充贷款（PSL）净投放 254亿元，其他结构性货币政策工具

净投放 1150亿元，中期借贷便利（MLF）净投放 1000亿元。尽管同期 7天期逆

回购操作为净回笼，但通过加大中长期流动性工具的运用与搭配，央行在整体

上依然实现了资金面的净投放。 
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4、地方政府年度发债首次突破 10万亿元。Wind数据显示，截至 12月 2日，

今年全国地方政府债券发行规模约为 10.07 万亿元，为年度地方政府债发行规

模历史上首次突破 10万亿元。 

 

5、交易商协会优化并购票据工作机制，优先支持重点领域并购。支持募集资金

直接用于支付并购价款、偿还并购贷款等用途，并可置换企业过去一年内为并

购活动支出的自有资金。 

 

6、上海就浦东新区自贸离岸债业务发展征求意见，内容包括明确发行主体和投

资主体的范围，细化发行主体的资质条件，确保自贸离岸债发行、投资依法合

规进行等。 

 

7、美债收益率涨跌不一，2年期美债收益率跌 1.62个基点报 3.508%，3年期

美债收益率跌 1.13 个基点报 3.528%，5年期美债收益率跌 0.34 个基点报

3.657%，10年期美债收益率涨 0.19个基点报 4.088%，30年期美债收益率涨

0.99个基点报 4.747%。 

 

8、货币市场和共同基金信息公司 Crane Data 数据显示，在截至周一的一周

内，美国货币市场基金资产总值增加约 1050 亿美元，推动其总规模首次突破 8

万亿美元大关。 

  

➢ 外汇 

 

1、周二在岸人民币对美元 16:30收盘报 7.0712，较上一交易日上涨 13个基

点，夜盘收报 7.0725。人民币对美元中间价报 7.0794，调贬 35 个基点。 

 

2、纽约尾盘，美元指数跌 0.09%报 99.32，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨

0.14%报 1.1626，英镑兑美元涨 0.02%报 1.3215，澳元兑美元涨 0.34%报



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

0.6566，美元兑日元涨 0.25%报 155.8715，美元兑加元跌 0.21%报 1.3968，美

元兑瑞郎跌 0.23%报 0.8029，离岸人民币对美元涨 50个基点报 7.0670。 

 

3、印度卢比兑美元汇率近日持续走弱，周二盘中一度失守 90整数关口，续创

历史新低，此后印度央行入场干预以阻止其进一步下跌。但部分机构认为，长

期趋势仍不容乐观，印度央行最终会允许卢比随着时间的推移跌破 90水平。 
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