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资讯早间报 

发布日期： 2025/12/01 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货大幅收涨，COMEX黄金期货收涨 1.59%报 4256.4 美元/盎司，

周涨 4.34%，月涨 5.51%。COMEX白银期货收涨 6.06%报 57.085美元/盎司，刷新

历史新高，周涨 14.37%，月涨 17%。 

 

2. 国际油价全线走低，美油主力合约跌 1.05%报 58.48美元/桶，周涨 0.72%，

月跌 4%；布油主力合约跌 0.87%报 62.32 美元/桶，周涨 0.61%，月跌 2.82%。 

 

3. 伦敦基本金属多数上涨，LME期锡涨 3.31%报 39300.00美元/吨，周涨 6.52%；

LME期铜涨 2.16%报 11175.50美元/吨，周涨 3.69%；LME期铝涨 1.29%报 2865.00

美元/吨，周涨 2.84%；LME 期锌涨 1.19%报 3051.00 美元/吨，周涨 2.07%；LME

期镍跌 0.09%报 14820.00 美元/吨，周涨 2.53%；LME期铅跌 0.28%报 1981.00美

元/吨，周跌 0.23%。 
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4. 截至 28 日 23:00 收盘，国内期货主力合约涨多跌少，丙烯、塑料涨超 1%，

热卷、聚丙烯、瓶片、对二甲苯、螺纹钢小幅上涨。跌幅方面，纯碱、烧碱、玻

璃跌超 1%。 

 

重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 据上期所公告，自 2026年 1月 1日起，上期所最后交易日为合约月份 15日

的各品种各合约，临近交割月份套期保值交易持仓额度的申请应当在该套期保值

所涉合约交割月前第二月的第一个交易日至交割月前第一月的最后一个交易日

之间提出。 

 

2. 据上期所公告，自 2026年 1月 1日起，上海期货交易所期货公司会员、境外

特殊经纪参与者和境外中介机构不执行限仓。交易所可以根据市场情况进行调整。 

 

3. 外交部发言人宣布：应俄罗斯联邦安全会议秘书绍伊古邀请，中共中央政治

局委员、中央外办主任王毅将于 12 月 1 日至 2 日赴俄罗斯举行中俄第二十轮战

略安全磋商。 

 

4. 2025年 11月 30 日国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会发布

了中国采购经理指数。对此，国家统计局服务业调查中心首席统计师霍丽慧进行

了解读。11月份，制造业采购经理指数为 49.2%，比上月上升 0.2 个百分点；非

制造业商务活动指数为 49.5%，比上月下降 0.6个百分点；综合 PMI产出指数为

49.7%，比上月下降 0.3个百分点，我国经济景气水平总体平稳。 
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【能化期货】 

 

1. 据飞常准，自 2025年 12月 5日（出票日期）起，国内所有航线燃油附加费

收取标准为：-800 公里(含)以下航线每位成人旅客收取 20元燃油附加费。-800

公里以上航线每位成人旅客收取 40 元燃油附加费。相较于此前标准分别上涨了

10元、20元。 

 

2. 据 SMM 消息，11 月国内光伏玻璃月度产量下降幅度超预期，环比 10 月减少

4.07%。12月供应量方面，由于光伏玻璃生产天数的增多，以及前期点火窑炉的

增产，玻璃供应量预计将开始增加，但国内需求继续下降，玻璃供应过剩风险表

现增强，供应端也将出现一定遏制，预估产量环比 11月上升 4.46%。 

 

3. 欧佩克+即将召开会议评估全球石油市场，鉴于供应过剩的迹象日益明显，该

联盟的产油国仍有望在明年第一季度暂停增加供应。几位代表表示，这个由沙特

和俄罗斯领导的联盟可能会坚持本月早些时候达成的计划，即在 12 月进行一次

适度的增产，随后在明年头三个月保持产量稳定。 

 

【金属期货】 

 

1. 摩根大通称，铜价走高的吸引力，加之市场基本面仍趋平衡且短期供应存在

下行风险，预计将推动铝价在 2026年上半年逼近 3000美元/吨。 

 

2. 近日，一则源自市场传言的消息引发关注，称“据路透社 11 月 28日报道，

M23武装阻断刚果（金）东部 Bisie锡矿至 Bukavu港运输线，矿商 Alphamin宣

布至少六周不可抗力”。 据 SMM调研了解，Alphamin 公司的 Bisie 矿山目前仍

在正常运营范围内工作，采矿活动持续进行，未出现生产中断。运输路线有误：

传闻中被阻断的“Bisie锡矿至 Bukavu港”运输线并非 Alphamin 的主要运输路

线。 
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3. 鉴于目前铜精矿加工费及相关计价条款已严重偏离市场合理水平，中国铜原

料联合谈判小组（CSPT）于近日再次研究讨论，成员企业达成以下共识并严格遵

守：2026 年度降低矿铜产能负荷 10%以上，改善铜精矿供需基本面。 

 

4. 据隆众资讯样本数据统计推算，本周全国工业硅产量约为 7.65 万吨，全国工

业硅产能利用率为 52.68%。 

 

5. 消息人士表示，智利国家铜业公司向美国客户提供的 2026年铜金属价格，在

伦敦金属交易所价格的基础上，溢价超过每吨 500美元，创下了历史新高。 

 

6. 据上期所公告，自 2026年 1月 1日起，氧化铝期货从 AO2603 合约开始，自

合约挂牌至交割月前第二月的最后一个交易日取消比例限仓并将限仓数额调整

为 8000 手，交割月前一月限仓数额由 1800 手调整至 900手，交割月份限仓数额

由 600手调整至 300 手。 

 

7. 伦敦金属交易所表示，客户电子交易和清算费用将下调 7.4%至 8.5%。客户通

过 LMEselect 进行一笔即期交易的“一站式”交易成本下降 4.5%。 

 

8. 11 月 28 日，工业和信息化部组织召开动力和储能电池行业制造业企业座谈

会，李乐成指出，我们要全面客观认识产业发展形势，加快推出针对性政策举措，

依法依规治理动力和储能电池产业非理性竞争，加强产能监测、预警和调控。 

 

9. 晶科能源 11月 28日在互动平台称，公司主要通过参股多晶硅企业的方式保

障公司多晶硅供应的稳定，目前暂无明确收购多晶硅产能的计划。 

 

10. 上期所数据显示，上周铜库存较上周减 12673吨至 97930吨；铝库存较上周

减 8439 吨至 115277 吨；铅库存较上周减 1122 吨至 37799 吨；锌库存较上周减

4431吨至 95916吨；锡库存较上周增 130 吨至 6359吨；镍库存较上周增 987吨

至 40782 吨。 
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11. 据外媒报道，智利统计局（INE）公布的数据显示，10月份智利铜产量同比

下降 7.0%，至 458405 吨，这是连续第三次下降。 

 

12. SMM 数据显示，11 月，国内碳酸锂月度总产量继续攀升，环比增长 3%，同

比大幅增长 49%。中国磷酸铁锂材料产量环比增长约 4.7%，同比增长 44%，行业

开工率约 73%。 

 

13. SMM 数据显示，11 月，国内白银产量较 10 月下降约 3.63%。减产主要由于

江西某冶炼厂的铅系统于 11 月底开始为期一个月的常规检修，导致当月银产量

有所减少。 

 

【黑色系期货】 

 

1. Mysteel 调研 247家钢厂高炉开工率 81.09%，环比上周减少 1.10个百分点，

同比去年减少 0.53 个百分点；日均铁水产量 234.68 万吨，环比上周减少 1.60

万吨，同比去年增加 0.81万吨。 

 

2. 唐山市场主流钢厂计划对湿熄焦炭下调 50元/吨、干熄焦炭下调 55元/吨，

2025年 12月 1日零点执行。邢台地区部分钢厂对湿熄焦炭下调 50元/吨、干熄

焦炭下调 55元/吨，2025年 12月 1日零点执行。 

 

3. 全国 45个港口进口铁矿库存总量 15210.12 万吨，环比增加 155.47 万吨；日

均疏港量 330.58万吨，增 0.66万吨。 

 

4. 11 月 28 日蒙古国 ER 公司炼焦煤进行线上竞拍，蒙 3#精煤 A11、V20-28、

S0.85、G75、Mt10 起拍价 850元/吨，较上期 25日下跌 50元/吨，挂牌数量 1.28

万吨全部成交，成交价格 870元/吨，较上期下跌 30元/吨。 

 

5. 华阳股份公告，近日，公司子公司七元公司，相继取得了山西省应急管理厅

颁发的《安全生产许可证》及山西省能源局生产能力公告。至此，七元公司 500



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

万吨/年煤矿建设项目转入生产矿井所需的证照手续全部齐备，正式转入生产矿

井序列。 

 

6. 按照焦煤长协煤钢联动方案数据测算，2025 年 11 月焦煤长协煤钢联动浮动

值比 2025 年 10月上涨 78元/吨，涨幅 5.3%。 

 

7. 11月 20日至 21 日，国家发展改革委运行局在陕西省榆林市组织召开加强煤

炭清洁高效利用工作推进会。会议指出，能源保供事关国计民生、经济发展和社

会稳定大局，各有关方面要切实提高政治站位，全力以赴做好今冬明春能源保供

工作。加强煤炭运行调节，促进煤炭市场平稳运行。 

 

8. 钢银电商：本周城市总库存量为 872.76 万吨，较上周环比减少 14.20万吨(-

1.60%)，包含 38个城市，共计 135个仓库。 

 

9. 从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业 PMI 来看，2025 年 11

月份为 48%，环比下降 1.2 个百分点，行业运行有所放缓。分项指数变化显示，

钢铁需求略有回暖，但钢厂生产有所放缓，产品库存有所消化，原材料价格高位

运行，钢材价格小幅震荡，整体来看，行业淡季特征逐步显现。预计 12 月份，

钢铁需求或稳中有降，钢厂生产温和收缩，原材料价格高位回落，钢材价格震荡

趋稳。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据 Wind 数据显示，截至 11 月 28 日当周，自繁自养生猪养殖利润为亏损

147.99元/头，前一周为亏损 135.90元/头，外购仔猪养殖利润为亏损 248.82元

/头，前一周为亏损 234.63元/头。 

 

2. 农业咨询公司 Agroconsult 对本年度的首份预估中表示，预计巴西 2025/26

年度大豆产量将达到 1.781亿吨的创纪录水平。 
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3. 据阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE），截至 11月 26 日，阿根廷大

豆播种进度 36%，上周值 24.6%，去年同期 45%。 

 

4. 根据 Mysteel 农产品对全国动态全样本油厂调查情况显示，第 48 周（11 月

22日至 11月 28日）油厂大豆实际压榨量 220.38万吨，开机率为 60.63%；较预

估低 11.35 万吨。 

 

5. 消息人士表示，印尼供应商预计 12 月出货的棕榈油出口税将下调超过每吨

50美元，并将 31 万吨棕榈油的发货时间从 11月推迟至 12月。 

 

6. 美国农业部数据显示，截至 10月 16 日当周美国 2025/2026年度大豆出口净

销售为 110.8 万吨，前一周为 78.5 万吨；美国 2025/2026 年度玉米出口净销售

为 282.3 万吨，前一周为 132.7万吨。 

 

7. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告对中国出售 312000吨大豆，

向未知目的地出售 273988吨玉米，均于 2025/2026年度交货。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、公募基金发行市场在 11月迎来一轮“小阳春”。Wind数据显示，截至 11月

30日，当月新成立公募基金总规模达 966.16 亿元，逼近千亿元大关，表明投资

者认购热情高涨。全月共计新成立基金 136 只，发行市场呈现量价齐升的积极态

势，凸显年末资金配置需求增加。11 月新基金发行的最大亮点在于权益类基金

（股票型+混合型）依旧是市场的主力军。 

 

2、中基协发布月报显示，10 月私募基金规模达 22.05 万亿元，创下历史新高。

值得注意的是，此次规模创新高还有两大亮点：一是私募证券投资基金表现突出，
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截至今年 10月末，存续私募证券投资基金规模达 7.01万亿元，这是该类基金规

模首次突破 7万亿元；二是各类型基金同步增长。 

 

3、随着 11 月交易收官，最新一期的券商金股出炉。从目前已披露的 12 月金股

名单来看，电子、电力设备、医药生物、食品饮料等行业受到集中关注，国产算

力、机器人、消费复苏等主题热度较高。展望 12 月行情，券商普遍认为市场仍

处牛市，中长期仍看好科技成长。 

 

4、11 月获得机构调研的个股有 1500 多只，立讯精密调研机构数最多。立讯精

密 11月有 576家机构调研，其中包括 148 家基金公司、85家证券公司、65家私

募、38家保险公司等。汇川技术、爱博医疗、中控技术、澜起科技等个股也均获

得逾百家机构调研。 

 

5、监管部门坚持退市不免责，对于退市公司及责任人的违法违规问题一追到底。

去年以来，截至今年 11月底，累计 91家次退市公司被查处，73 家被重罚 20亿

元。今年前 11个月，38家退市公司被行政处罚，超过去年全年；12家退市公司

公告投资者民事诉讼进展，6家公告相关责任人被追究刑事责任。 

 

6、中信证券发布策略报告称，市场呈现出低波慢牛的特征，打破僵局只能是大

超预期的基本面变化，今年是外需和出海，未来可能还是需要内需的重大变化打

开市场高度。在超预期的变化出现前，配置上建议延续资源/传统制造业定价权

的重估以及企业出海两个方向。 

 

7、中信建投发布研报表示，尽管市场短期可能仍有波动，但如有下跌则是更好

的布局机会。慢牛格局仍未改变，明年春季躁动在共识下有望提前。可在 12 月

中旬关键会议之前择机布局，备战跨年行情。重点布局科技成长和资源品等景气

赛道。行业重点关注：有色（铜、银）、AI（通信、计算机）、新能源、创新药、

机械设备、港股互联网、化工等。主题重点关注：商业航天。 

 

8、被称为“中国版英伟达”的摩尔线程上市在即，备受市场关注。根据摩尔线

程公布的网下初步配售结果，宁银理财旗下 6只产品、兴银理财旗下 3只产品成

功获得配售，合计获配 4.97万股。 
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➢ 产业 

 

1、中物联钢铁物流专业委员会发布报告显示，11 月国内钢铁行业 PMI 为 48%，

环比下降 1.2个百分点，行业运行有所放缓，淡季特征逐步显现；预计 12月份，

钢铁需求或稳中有降，钢材价格震荡趋稳。 

 

2、中国汽车流通协会调查显示，11月，中国汽车经销商库存预警指数为 55.6%，

同比上升 3.8 个百分点，环比上升 3.0 个百分点。库存预警指数位于荣枯线之

上，汽车流通行业景气度有所下降。11月车市步入年度冲刺期，整体呈前低后高

走势。综合预测，11月乘用车终端销量预计约为 215万辆。 

 

3、据网络平台数据，2025年度电影总票房（含预售）突破 480 亿。贺岁档（11

月 28日至 12月 31 日）正式开启，已有超 50部影片定档。 

 

4、中国电建承建的广东陆丰核电项目 1、2号机常规岛建设全面启动，为我国规

模最大之一的核电基地建设按下“加速键”。基地规划建设 6台百万千瓦级压水

堆核电机组，采用“一次规划、分期建设”模式，目前已核准 4 台机组。 

 

➢ 海外 

 

1、美国总统特朗普将撤销前总统拜登在任期间、用自动签名笔签署的所有行政

命令。目前尚不清楚具体涉及哪些文件。特朗普在社交媒体上写道，拜登使用自

动签名笔签署的文件约占总数的 92%，这些文件“即刻失效，不再具备后续效力”，

理由是操作自动签名笔的人员属于“违法行事”，而拜登本人“并未实际参与”

签名过程。特朗普还称，如果拜登称其参与过，“他将面临伪证罪指控”。 

 

2、美国国务卿鲁比奥在举行的美乌新一轮谈判后表示，与乌方的会谈“富有成

效”，但还有很多工作要做。他同时表示，俄罗斯在任何结束与乌克兰冲突的协

议中都将发挥核心作用。鲁比奥表示，美国政府会在未来一周加强外交努力，美
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国中东问题特使威特科夫预计将前往莫斯科进行进一步会谈。鲁比奥表示，美国

官员一直与俄罗斯方面保持着不同程度的接触。 

 

3、白宫国家经济委员会主任凯文・哈塞特表示，有迹象显示美国总统特朗普可

能在年底前敲定下任美联储主席人选，市场对此反应积极 —— 而这位总统的

首席经济顾问被认为有望获得这一职位。 

 

4、高盛表示，美联储将在 12 月 9—10 日议息会议上下调利率，几乎已无悬念。

当前市场对 25个基点降息的定价概率已达到约 85%—86%。 

 

5、韩国保健福祉部数据显示，韩国一人户家庭数量持续上升，去年占家庭总户

数的比重首次超过 36%。 

 

➢ 商品 

 

1、欧佩克+同意 2026 年维持该组织整体石油产量不变。欧佩克声明称，将于

2026年 6月 7日举行第 41届欧佩克和非欧佩克部长级会议。 

 

➢ 债券 

 

1、央行披露，10 月份，债券市场共发行各类债券 63574.6亿元。其中，国债

发行 11695.5 亿元，地方政府债券发行 5604.7 亿元，金融债券发行 8010.8亿

元，公司信用类债券发行 11836.2亿元，信贷资产支持证券发行 343.4亿元，

同业存单发行 25649.0 亿元。 

 

2、地方政府新增专项债券发行在年末迎来一波密集“收官潮”。Wind数据显

示，截至 11月 30 日，11月份以来各地发行新增专项债券规模约达到 4921.92

亿元，较 10月份 2873.57亿元增长超 2000 亿元，环比涨幅达到 71%。 
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3、金融机构绿色债券发行进入“快车道”。Wind统计数据显示，截至 11月 28

日，金融机构今年以来发行绿色债券数量超过 240只，发行规模超过 6400亿

元，较 2024年发行规模（3100亿元）实现翻倍。 

 

4、据伦交所数据，截至 10月下旬，今年全球绿色债券发行总额同比下降 11%

至 5060 亿美元，中国绿色债券发行总额同比增长 92%至 1018亿美元，在全球

占比达 20%，成为全球最大绿色债券市场。 
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