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资讯早间报 

发布日期： 2025/11/21 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 美国推动俄乌和平协议，美油主力合约报 58.76美元/桶；布伦特原油主力合

约跌 0.63%报 63.11 美元/桶。 

 

2. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.15%报 4076.7 美元/盎司，

COMEX白银期货跌 0.98%报 50.355美元/盎司。 

 

3. 伦敦基本金属涨跌参半，LME期镍跌 1.33%报 14455.00美元/吨，LME期铜跌

0.62%报 10686.00 美元/吨，LME 期铅跌 0.50%报 2005.00 美元/吨，LME 期锌涨

0.75%报 3003.50 美元/吨，LME 期锡涨 0.22%报 37035.00 美元/吨，LME 期铝涨

0.20%报 2806.50 美元/吨。 

 

4. 国内期货主力合约涨多跌少。燃料油涨超 2%，沥青、橡胶、20号胶涨超 1%。

跌幅方面，纸浆、棕榈油、玻璃跌超 1%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别维持在 3%和 3.5%

不变，为连续六个月保持不变。 

 

2. 上海黄金交易所：近期影响市场不稳定的因素较多，为防范市场波动可能带

来的风险，请各会员单位继续做好风险应急预案，维护市场平稳运行，并及时采

取相应风控措施，提示投资者做好风险防范工作，合理控制仓位，理性投资，切

实保障投资者合法权益。 

 

3. 界面新闻报道，11 月 20 日下午，商务部举行例行新闻发布会。商务部新闻

发言人何咏前表示，目前，中方正严格按照中美吉隆坡经贸磋商共识做好相关落

实工作。 

 

4. 据界面新闻报道，11 月 20 日下午，商务部举行例行新闻发布会。商务部新

闻发言人何咏前表示，造成当前全球半导体供应链混乱的源头和责任在荷方。希

望荷方继续展现合作诚意，切实采取实际行动，迅速且有效推动安世半导体问题

早日解决，恢复全球半导体产供链的安全与稳定。 

 

5. 11 月 18 日，中国上市公司协会第三届理事会第六次会议在北京召开。中国

证监会党委委员、副主席李超表示，证监会将更大力度推动制度建设，优化上市

公司结构；更加精准高效防控风险，加强全链条监管；更加突出投资者保护，增

强投资者信任和信心。 

 

6.摩根士丹利分析师 MichaelGapen表示，强劲的就业减少了失业率上升的风险，

不再预计美联储在 12 月降息，目前预计明年 1 月、4 月和 6 月将有三次降息，

从而将最终利率预期维持在 3-3.25%。 
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7. 11 月 20 日，商务部部长王文涛会见美国驻华大使庞德伟。双方就中美经贸

关系等问题深入交换意见。王文涛表示，中方愿与美方一道，落实好两国元首重

要共识。双方应树立两国必须共存、可以共赢的正确认知，维护好中美经贸磋商

机制，管控经贸关系中的不确定、不稳定因素，压缩问题清单，拉长合作清单，

为两国和世界经济注入更多稳定性和确定性。 

 

8. 2026 年 FOMC 票委、克利夫兰联储主席哈玛克表示周四警告称，目前进一步

降息会给经济带来广泛风险。鉴于通胀持续高于美联储 2%的目标，“为了支持

劳动力市场而降低利率，可能会延长这一高通胀时期，同时也可能鼓励金融市场

的风险行为。” 

 

9. 美国 9月失业率录得 4.4%，为 2021 年 10月以来最高，市场预期 4.3%。9月

非农就业人数增加 11.9 万，高于彭博调查中所有预期，也是自 4 月以来的最大

增幅。三个月平均新增就业人数从截至 8月的 1.8万升至 6.2 万。 

 

10. 据美媒报道，乌克兰总统泽连斯基表示，他已同意就美国和俄罗斯起草的和

平计划开展工作，“以带来公正的冲突结束”，并预计在未来几天内与特朗普进

行会谈。 

 

11. 当地时间 20 日，伊朗伊斯兰革命卫队发言人纳伊尼表示，伊朗认为冲突会

随时爆发，并已经提高了战备水平。纳伊尼指出，伊朗军方的设想是战争随时可

能爆发，对此毫不怀疑。“我们持悲观态度，武装部队必须持悲观态度，并且必

须时刻做好准备。” 

 

【能化期货】 

 

1. 隆众资讯数据显示，截至 11 月 20 日，本周国内纯碱厂家总库存 164.44 万

吨，较上周四下降 6.29 万吨，跌幅 3.68%。其中，轻质纯碱 75.71 万吨，环比

减少 4.31 万吨；重质纯碱 88.73 万吨，环比下降 1.98 万吨。较周一下降 0.73

万吨，跌幅 0.44%。 
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2. 隆众资讯数据显示， 截至 2025年 11 月 20日，中国纸浆主流港口样本库存

量为 217.3 万吨，较上期累库 6.3 万吨，环比上涨 3.0%，库存量在本周期呈现

累库状态，样本港口库存量连续两周累库。 

 

3. 据 Wind数据，截至 11月 20 日，华东港口甲醇库存为 78.76 万吨，11月 13

日为 80.33 万吨，环比减少 1.57 万吨。 

 

4. 新加坡企业发展局（ESG）：截至 11 月 19 日当周，新加坡燃料油库存下降

143.4万桶，至 2451.8万桶的两周低点。新加坡中质馏分油库存上涨 86.4万桶，

至 996.1 万桶的 4 周高点。新加坡轻质馏分油库存上涨 171.3 万桶达到 1442.2

万桶的 8周高点。 

 

5. 隆众资讯数据显示， 截止到 2025年 11月 20日，全国浮法玻璃样本企业总

库存 6330.3 万重箱，环比增加 5.6 万重箱，环比增加 0.09%。折库存天数 27.7

天，较上期增加 0.2天。全国浮法玻璃日产量为 15.81万吨，比 13日下降 0.66%，

创近 4 个月新低，周度总产量 111.02万吨，环比下降 0.34%。 

 

6. 隆众资讯数据显示， 11月 14日至 11 月 20日当周，据隆众资讯生产成本计

算模型，其中以天然气和煤制气为燃料生产利润降至一年低位，具体来看，以天

然气为燃料的浮法玻璃周均利润负 206.84 元/吨，环比减少 19.14 元/吨；以煤

制气为燃料的浮法玻璃周均利润减半至 25.79元/吨。 

 

7. 截至 11月 20 日当周，中国甲醇产量为 2014185吨，较上周增加 41210吨，

装置产能利用率为 88.77%，环比涨 2.09%。中国甲醇样本生产企业库存 35.87万

吨，较上期减少 1.06 万吨，环比跌 2.86%；样本企业订单待发 24.63 万吨，较

上期增加 0.09万吨，环比涨 0.37%。 

 

8. 截至 11月 20 日，华东主港地区 MEG 库存总量 63.3万吨，环比上周增 1.5万

吨，较周一减少 3.46万吨。 
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【金属期货】 

 

1. 据 SMM11 月 20 日数据，氧化铝周度库存录得 481.1 万吨，环比累库 1.8 万

吨。 

 

2. 国际铝业协会（IAI）：2025 年 10 月份全球原铝产量为 629.4 万吨，去年同

期为 625.8 万吨，前一个月修正值为 607.7 万吨。预计 10 月中国原铝产量为

376.6万吨，前一个月修正值为 364.4万吨。 

 

3. 世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2025年 9月，全球精炼铅产

量为 113.79 万吨，消费量为 0.48 万吨，供应过剩 113.31 万吨。全球精炼镍产

量为 32.55 万吨，消费量为 30.84 万吨，供应过剩 1.71 万吨。全球精炼铜产量

为 233.33 万吨，消费量为 241.45万吨，供应短缺 8.13万吨。 

 

4. 据海关数据，10 月中国进口碳酸锂 23881 吨，环比增长 22%，同比增加 3%。

10月中国氧化铝进口量为 18.93万吨，环比增加 215.64%；出口量则达到 17.57

万吨，环比减少 28.71%。 

 

5. 据海关总署，2025 年 10月中国进口铝土矿 1376.61万吨，环比减少 13.32%，

同比增加 12.02%。2025 年 1-10 月，中国累计进口铝土矿 1.71 亿吨，同比增加

30.11%。 

 

6. 惠誉旗下研究机构 BMI表示，锂价正受益于市场情绪回暖而获得支撑，但仍

面临供应可能回升带来的下行压力。BMI 预计 2025 年中国碳酸锂均价为 10100

美元/吨，氢氧化锂均价为 9700美元/吨，均高于此前预期。 

 

7. 广期所公告：经研究决定，对碳酸锂期货相关合约的交易手续费标准及交易

限额作如下调整：自 2025 年 11 月 24 日交易时起，碳酸锂期货 LC2601 合约的

交易手续费标准调整为成交金额的万分之三点二，日内平今仓交易手续费标准

调整为成交金额的万分之三点二；碳酸锂期货 LC2602、LC2603、LC2604、LC2605
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合约的交易手续费标准调整为成交金额的万分之一点六，日内平今仓交易手续费

标准调整为成交金额的万分之一点六。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据 SMM 消息，江苏省 7市启动重污染天气黄色预警，目前该区域钢厂生产暂

未受到影响。 

 

2. 据 Mysteel，截至 11 月 20 日当周，螺纹钢产量、表需双双回升，厂库、社

库延续去化态势。本周螺纹钢总库存为 553.34万吨，上周为 576.17 万吨，本周

去库 22.83 万吨，上周去库 16.37万吨。螺纹产量 207.96万吨，较上周增加 7.96

万吨，增幅 3.98%。 

 

3. 据 Mysteel 消息，11 月 20 日蒙古国 ETT 公司炼焦煤进行线上竞拍，挂牌数

量 12.8 万吨全部流拍。供货地点为甘其毛都口岸海关监管区，供货时间为付款

后 72天内，最后供应日期为 2026年 1 月 31日。 

 

【农产品期货】 

 

1. 华储网发布通知，发布《关于 2025年 11月 26日中央储备冻猪肉轮换出库竞

价交易有关事项的通知》，本次出库竞价交易挂牌国产冻猪肉 6500 吨。 

 

2. 据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 11 月 1-20 日棕榈油出口量为

828680 吨，较上月同期出口的 965066 吨减少 14.1%。 

 

3. 据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 11月 1日至 20日棕榈油出口量为

831005 吨，环比上月同期下降 20.5%。 
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4. 据国家粮油信息中心数据显示，本周国际棕榈油 CNF报价小幅上涨，我国棕

榈油进口成本明显上升。监测显示，11 月 19日，12、1月船期 24度棕榈油进口

CNF报价 1060美元/吨、1080美元/吨，周环比上涨 10~22美元/吨。 

 

5. 据美国农业部(USDA)网站 11月 20日消息，民间出口商报告向中国出口销售

462000吨大豆和 132000吨小麦，2025/2026 市场年度付运。 

 

6. 据外媒报道，11 月 20 日(周四)，泰国甘蔗管理局(SAT)周四称，预计该国

2025/26年度甘蔗压榨量料超过 9300万吨。 

 

7. 美国白宫发布公告称，总统特朗普已签署命令，修改对巴西部分农产品的关

税。特朗普称，他于今年 7月签署行政令，决定对巴西的特定商品征收额外 40%

的从价关税。 其最新决定，某些农产品不受此前行政令所征收的额外从价关税

的影响，新调整将适用于 11 月 13日之后进入美国的商品。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、中国上市公司协会第三届理事会第六次会议召开。证监会副主席李超在会上

表示，将更大力度推动制度建设，优化上市公司结构；更加精准高效防控风险，

加强全链条监管；更加突出投资者保护，增强投资者信任和信心。 

 

2、A 股高开低走，固态电池、光伏概念股大跌，石油、煤炭、化工等资源股走

低。银行全线走强，中国银行涨 4%创新高；海南自贸、锂矿、PCB概念活跃。截

至收盘，上证指数收跌 0.4%报 3931.05点，深证成指跌 0.76%，创业板指跌 1.12%，

市场成交额 1.72 万亿元。 
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3、香港恒生指数收盘涨 0.02%报 25835.57 点，恒生科技指数下跌 0.58%，恒生

中国企业指数微跌 0.08%。银行、地产、券商股走强，半导体、汽车、锂电池股

走弱。南向资金净买入近 160亿港元，阿里巴巴净买入 10.67亿港元，小米集团

遭净卖出 6亿港元。 

 

4、沪深交易所已联合完成 2024 年度以上市公司质量为导向的保荐机构执业质

量评价，并于近日将评价结果定向告知各家券商。此次评价结果不予对外公布，

也不作为分类监管的依据。 

 

5、在今年市场行情回暖的背景下，科创板和创业板上市公司掀起了“另类”减

持浪潮。不同于以往集中竞价、协议转让、大宗交易的常规操作，询价转让成为

股东有序退出的优选工具，年内累计询价转让金额近千亿元，显著重塑了 A股减

持生态。 

 

6、中国上市公司协会会长宋志平表示，2025 年前三季度，A 股上市公司再融资

总额已突破 8000 亿元，同比增长 258%，其中定向增发规模达到 7564 亿元，成

为企业扩大产能、攻坚核心技术的重要支撑。 

 

7、“国产 GPU 第一股”摩尔线程 IPO 发行价出炉，本次发行价格为 114.28 元/

股，发行数量为 7000 万股，全部为新股，申购时间为 11月 24 日。按发行价计

算，摩尔线程上市时总市值将达 537.15 亿元。 

 

8、网易第三季度净收入 284 亿元，同比增长 8.2%；其中，游戏及相关增值服务

净收入 233.28亿元，增长 11.8%。经调整净利润 95亿元，同比增 26.7%。 

 

➢ 产业 

 

1、广东省发文加快建设国家数字经济创新发展试验区，力争到 2027年，数字经

济核心产业增加值占 GDP 比重超过 16%，数据产业规模年均复合增长率超 15%，

人工智能核心产业规模超过 4400亿元。 
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2、磷酸铁锂行业推进反内卷。中国化学与物理电源行业协会将发布通知，建议

企业应将协会 11 月 18日披露的行业平均成本区间作为报价的重要参考，不要突

破成本红线开展低价倾销。协会将自本月起，每月定期披露行业平均成本区间，

为企业报价提供权威监管依据。 

 

3、中国半导体行业协会集成电路设计分会理事长魏少军发布报告显示，2025 年

中国芯片设计产业销售预计 8357.3 亿元，同比增长 29.4%，重回高速增长区间，

占全球集成电路市场的比例有所上升，人工智能、电动汽车以及存储器涨价等助

推部分企业业绩快速增长。 

 

4、青海发文加强盐湖资源管理，提出优化资源整合和企业重组。对不符合盐湖

产业规划、连续３年停产或未实质性开展矿山建设的盐湖开采企业可纳入整合或

引导退出。 

 

5、据中国信通院，9 月，国内市场手机出货量 2793.1 万部，同比增长 10.1%。

1-9月，国内市场手机出货量 2.20亿部，同比下降 0.3%。 

 

➢ 海外 

 

1、美国 9 月非农就业人口增长 11.9 万人，是预期的两倍多，但 7 月和 8 月非

农就业人数合计下修 3.3 万人。9月失业率意外升至 4.4%，为 2021 年 10月以来

最高。美国上周初请失业金人数下降 8000 人至 22万人，续请失业金人数升至 4

年新高。数据公布后，互换合约继续显示美联储 12月降息的可能性不大。 

 

2、美国官员透露，美国总统特朗普可能不会很快实施早就承诺要实施的半导体

关税措施。特朗普在 8 月份曾表示，将对进口半导体征收约 100%的关税。另有

美国官员透露，特朗普计划下周签署一项行政命令，推出名为“创世使命”的计

划，旨在推进美国在人工智能领域的发展。 

 

3、全美房地产经纪人协会（NAR）数据显示，经季节因素调整后，10月份美国成

屋销售量较 9月份增长 1.2%，至 410 万套，创八个月新高。 
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➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指全线收跌，道指跌 0.84%报 45752.26 点，标普 500 指数跌 1.56%

报 6538.76 点，纳指跌 2.15%报 22078.05 点。思科跌超 3%，波音跌逾 3%，领跌

道指。万得美国科技七巨头指数跌 1.74%，英伟达跌超 3%，亚马逊跌逾 2%。中概

股普遍下跌，阿特斯太阳能跌近 19%，信也科技跌超 14%。市场继续评估英伟达

的财报以及延迟发布的美国 9 月非农数据。同时投资者已不再预期美联储 12 月

再次降息。 

 

2、欧洲三大股指收盘全线上涨，德国 DAX 指数涨 1.11%报 23419.35 点，法国

CAC40 指数涨 0.34%报 7981.07 点，英国富时 100 指数涨 0.21%报 9527.65 点。

欧股走势受美国就业数据后风险情绪回暖、欧元区企业盈利预期改善及汇率支撑

推动。  

 

3、美国知名做空机构浑水创始人卡森·布洛克表示，尽管市场上对人工智能可

能出现泡沫的警告越来越多，但现在并不是押注科技巨头股价下跌的好时机。他

明确警告投资者，做空英伟达等大型科技股将面临巨大风险。 

 

4、城堡证券的 Scott Rubner 表示，标普 500指数近期“健康的”回调为强劲反

弹奠定了基础。他认为标普 500 指数到年底将向 7000 点迈进，这相较于周三收

盘价将上涨 5.4%。 

 

5、新加坡证券交易所与纳斯达克达成协议，将在 2026 年中推出“全球上市板”。

根据最新安排，市值超过 20亿新元（约合 15亿美元）的公司只需提交申请，即

可同时在新加坡和纽约上市。 

 

6、沃尔玛第三财季营收同比增长 5.8%至 1795亿美元，调整后每股收益达到 0.62

美元，均超出市场预期。沃尔玛连续第二个季度上调业绩指引，并宣布将于 12

月 9日将其普通股上市地点从纽约证券交易所转移至纳斯达克。 
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➢ 商品 

 

1、碳酸锂主力合约价格继续大涨，持续刷新年内高点。广期所发布通知，自

11月 24 日交易时起，碳酸锂期货 LC2601 合约的交易手续费和日内平今仓交易

手续费调整为万分之三点二，非期货公司会员或者客户单日开仓量不得超过

500手；碳酸锂期货 LC2602、LC2603、LC2604、LC2605合约的交易手续费和日

内平今仓交易手续费调整为万分之一点六，非期货公司会员或者客户单日开仓

量不得超过 2000 手。 

 

2、上海黄金交易所发布通知称，近期影响市场不稳定的因素较多，为防范市

场波动可能带来的风险，请各会员单位继续做好风险应急预案，维护市场平稳

运行，并及时采取相应风控措施，提示投资者做好风险防范工作，合理控制仓

位，理性投资。 

 

3、美油主力合约收跌 0.83%，报 58.76 美元/桶；布伦特原油主力合约跌

0.63%，报 63.11 美元/桶。美国推动俄乌和平协议，地缘政治风险缓和拖累原

油走低。  

 

4、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.15%报 4076.7 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 0.98%报 50.355 美元/盎司。贵金属走势主要受美元走强与

美联储降息预期降温双重压制。美元指数升至 100.12，创近半年新高，削弱黄

金等以美元计价资产吸引力；同时，美联储 10月会议纪要显示决策层对 12月

降息分歧加剧，市场降息概率从 51%骤降至 30%-32%，推动资金撤离贵金属。  

 

5、伦敦基本金属涨跌参半，LME期镍跌 1.33%报 14455.00美元/吨，LME期铜

跌 0.62%报 10686.00 美元/吨，LME期铅跌 0.50%报 2005.00美元/吨，LME期锌

涨 0.75%报 3003.50 美元/吨，LME期锡涨 0.22%报 37035.00美元/吨，LME期铝

涨 0.20%报 2806.50 美元/吨。  

 

7、全球最大石油公司沙特阿美 CEO阿明·纳赛尔警告称，全球石油行业正面临

未来供应短缺的风险，并公开呼吁石油行业重新增加石油勘探和生产的投资。

他指出，随着美国页岩油增长放缓，未来 15年石油供给或难以满足需求。 
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➢ 债券 

 

1、国内债市整体震荡为主，5年期、7 年期国债表现较好，交易员称市场猜测

可能与央行买债有关；国债期货主力合约多数小幅上涨，仅 30 年期下滑。央行

开展 3000 亿元逆回购操作，净投放 1100 亿元，银行间市场资金面转松，存款

类机构隔夜回购利率再降超 5bp至 1.36%附近。 

 

2、央行将于 11 月 24日在香港招标发行两期中央银行票据。其中，第八期中央

银行票据期限 3个月(91天)，发行量为人民币 300亿元。第九期中央银行票据

期限 1年，发行量为人民币 150亿元。 

 

3、美债收益率集体下跌，2年期美债收益率跌 5.25个基点报 3.533%，3年期

美债收益率跌 5.84 个基点报 3.525%，5 年期美债收益率跌 5.76 个基点报

3.646%，10年期美债收益率跌 4.83个基点报 4.085%，30年期美债收益率跌

2.98个基点报 4.723%。 

 

➢ 外汇 

 

1、周四在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1167，较上一交易日下跌 71 个基点，

夜盘收报 7.1180。人民币对美元中间价报 7.0905，较上一交易日调贬 33 个基

点。 

 

2、环球银行金融电信协会（SWIFT）统计显示，10月，在基于金额统计的全球支

付货币排名中，人民币排名全球第六大活跃货币的位置，占比 2.47%。 

 

3、纽约尾盘，美元指数涨 0.10%报 100.22，非美货币多数下跌。欧元兑美元跌

0.09%报 1.1528，英镑兑美元涨 0.10%报 1.3073，澳元兑美元跌 0.60%报 0.6441，

美元兑日元涨 0.20%报 157.4955，美元兑加元涨 0.32%报 1.4095，美元兑瑞郎涨

0.05%报 0.8060，离岸人民币对美元涨 4个基点报 7.1179。  

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

4、日元兑美元汇率已跌破 157，创下自今年 1 月以来的最弱水平。内阁官房长

官木原稔表示，对近期外汇市场单向、突然的波动感到担忧，并强调将以高度警

惕的态度密切关注。 
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