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资讯早间报 

发布日期： 2025/11/17 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌 2.62%报 4084.4 美元/盎司，周

涨 1.86%；COMEX白银期货跌 5.21%报 50.4 美元/盎司，周涨 4.69%。 

 

2. 美油主力合约收涨 2.15%，报 59.95美元/桶，周涨 0.18%；布伦特原油主力

合约涨 1.97%，报 64.25美元/桶，周涨 0.97%。 

 

3. 伦敦基本金属全线下跌，LME期铝跌 1.31%报 2858.50美元/吨，周涨 0.37%；

LME期锌跌 1.33%报 3014.50美元/吨，周跌 1.37%；LME期锡跌 1.00%报 36860.00

美元/吨，周涨 2.90%；LME期铜跌 1.00%报 10846.00美元/吨，周涨 1.21%；LME

期镍跌 0.67%报 14880.00 美元/吨，周跌 1.20%；LME期铅跌 0.58%报 2066.00美

元/吨，周涨 0.93%。 

 

4. 国内期货主力合约跌多涨少。甲醇跌超 2%，玻璃跌超 1%，烧碱、菜油跌近 1%；

涨幅方面，焦炭、苯乙烯（EB）涨超 1%，低硫燃料油（LU）涨近 1%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 据新华社报道，李强主持召开国务院常务会议，研究深入实施“两重”建设

有关工作。会议指出，要把“两重”建设放在“十五五”全局中谋划和推进，牢

牢把握战略性、前瞻性、全局性要求，推动国家重大战略深入实施、重点领域安

全能力稳步提升。要优化项目审核，更加注重创新要素投入、无形资产投资，促

进新质生产力发展。要健全项目协调推进机制，严格工程质量和安全管理，同步

做好资产管理、后续运维等工作。要合理安排项目建设与资金拨付节奏，积极撬

动超长期贷款、政策性金融等资金，引导更多民间资本参与。 

 

2. 据中国人民银行公告，2025年 11月 17 日，中国人民银行将以固定数量、利

率招标、多重价位中标方式开展 8000亿元买断式逆回购操作，期限为 6个月（182

天），以保持银行体系流动性充裕。 

 

3. 据国家统计局数据，10月份，规模以上工业 623种产品中有 313种产品产量

同比增长。其中，钢材 11864万吨，同比下降 0.9%；水泥 14775万吨，下降 15.8%；

十种有色金属 695 万吨，增长 2.9%；乙烯 314万吨，增长 11.7%；汽车 327.9万

辆，增长 11.2%，其中新能源汽车 171.0万辆，增长 19.3%；发电量 8002亿千瓦

时，增长 7.9%；原油加工量 6343万吨，增长 6.4%。 

 

4. 据国家统计局数据，10月份规模以上工业原煤生产保持较高水平，原油、天

然气生产稳步增长。原煤产量 4.1 亿吨，同比下降 2.3%；日均产量 1312 万吨。

1—10 月份，规上工业原煤产量 39.7 亿吨，同比增长 1.5%。原油产量 1800 万

吨，同比增长 1.3%；日均产量 58.1万吨。1—10月份，规上工业原油产量 18064

万吨，同比增长 1.7%。天然气产量 221亿立方米，同比增长 5.9%。 

 

5. 据国家统计局报道，全方位扩大国内需求，着力稳就业、稳企业、稳市场、

稳预期。总的来看，10月份国民经济运行总体平稳，转型升级扎实推进，发展新
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动能继续壮大。也要看到，外部环境不稳定不确定因素较多，国内结构调整压力

较大，经济平稳运行面临不少挑战。 

 

6. 据国家统计局数据，10月份，规上工业发电量 8002亿千瓦时，同比增长 7.9%。

规上工业电力生产增速加快。10月份，规上工业发电量 8002亿千瓦时，同比增

长 7.9%，增速比 9 月份加快 6.4个百分点；日均发电 258.1亿千瓦时。1—10月

份，规上工业发电量 80625亿千瓦时，同比增长 2.3%。 

 

7. 据新华社报道，财政部党组书记、部长蓝佛安在采访中表示，着力扩大有效

投资。统筹用好专项债券、超长期特别国债等资金，优化政府投资方向，围绕打

基础、利长远、补短板、调结构加大力度，更多投向具有战略意义、有利于提高

全要素生产率的项目，提高政府投资效益，坚决防止低效、无效投资。鼓励吸引

民间资本参与重大项目建设，注重以政府投资带动社会投资，充分激发民间投资

活力。加快推进统一大市场建设。完善有利于市场统一的财税制度，通过规范税

收优惠和财政补贴政策、加强政府采购管理等，破除地方保护和市场分割，防止

“内卷式”竞争，营造公平公正的市场环境，全面提升资源要素配置效率。 

 

【能化期货】 

 

1. 据隆众资讯数据，本期瓦楞纸产量 49.92 万吨，较上期下降 0.9万吨，降幅

1.77%；产能利用率 66.7%，较上期下降 1.2 个百分点。因停机装置产能大于重

启装置产能，故供应量及产能利用率均呈下降趋势。产量下降主要来自安徽和广

东地区装置检修带来的产量减量。本期箱板纸产量 66.16万吨，较上期减少 0.6

万吨，降幅 0.9%；产能利用率 70.83%，较上期下降 0.64个百分点。产量下降主

要来自河北、广东地区装置检修带来的产量减量。 

 

2.据隆众资讯数据，本期二甲苯港口总库存 1.94万吨，较上期下降。截至 11月

13 日，二甲苯港口总库存约 1.94 万吨，较上周期下降 0.14 万吨。其中华东港

口库存在 1.78万吨，环比下降 0.14万吨；华南港口库存 0.16万吨，环比持平。

本期华东船货到港 2000吨，下游需求提货放缓，库存小幅下降。 
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3. 据隆众资讯，2025年第 46周中国炼厂重整装置产能利用率为 75.03%，环比

上周上涨 0.04个百分点。 

 

4. 据隆众资讯，-截至 11月 13日，国内有机硅 DMC共 13家样本企业单体装置

周均产能利用率约为 72.18%，较上周环比增加 2.92%。周度产量为 4.75 万吨，

环比增加 0.19万吨。 

 

5. 当地时间 15日，伊朗伊斯兰革命卫队海军宣布，其部队于 14 日上午在该国

南部波斯湾海域扣押了一艘悬挂马绍尔群岛国旗、名为“塔拉拉（talara）”的

油轮。该油轮载有 3万吨石化产品，计划驶向新加坡。 

 

【金属期货】 

 

1.据广期所：铂、钯期货合约自 2025 年 11 月 27 日（星期四）起上市交易。铂

期货首批上市交易合约为 PT2606、PT2608、PT2610。上市首日，铂期货合约交易

保证金水平为合约价值的 9%，涨跌停板幅度为挂牌基准价的 14%。钯期货首批上

市交易合约为 PD2606、PD2608、PD2610。上市首日，钯期货合约交易保证金水平

为合约价值的 9%，涨跌停板幅度为挂牌基准价的 14%。 

 

2. 据 Mysteel 统计，截至本 11月 14日，28家样本锂矿贸易商锂矿石现货港口

+仓库库存 15.3万吨，环比上周减少 3.2 万吨，其中可售库存 8.6 万吨，环比上

周减少 1.4万吨。 

 

3. 截至 2025年 11 月 14日，Mysteel统计中国 16港进口铜精矿当周库存 74.0

万吨，较上周增 4.8 万吨。（原口径：中国 7 个主流港口进口铜精矿当周库存为

53.0万吨，较上周环比增 3.2万吨。） 

 

4. 据 SMM 数据，2025 年 11 月 7 日-2025 年 11 月 13 日 SMM 再生铅四省周度开

工率为 48.24%，较上周减少 2.41个百分点。本周安徽地区再生铅开工率因当地

炼厂复产后爬产而上升；河南地区因环保管控影响原料到货情况，本周废旧铅酸
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蓄电池拆解量下滑，地区开工率降低 7.94 个百分点；江苏、内蒙古地区炼厂生

产情况变化不大。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据中联钢调研，截止 11月 14日中联钢调研统计全国高炉开工率变化小。全

国高炉个数开工率为 74.21%，环比上周持平，同比增加 0.33%；高炉容积开工率

为 78.36%，环比上周减少 0.18%，同比增加 1.21%。Mysteel 调研 247 家钢厂高

炉开工率 82.81%，环比减少 0.32 个百分点；高炉炼铁产能利用率 88.8%，环比

增加 0.99 个百分点；日均铁水产量 236.88 万吨，环比增加 2.66 万吨。 

 

2. 据中联钢调研，截止 11月 14日中联钢调研统计全国电炉开工样本钢铁企业

91 家，其中长流程钢厂 35 家，短流程 56 家，电炉开工率上升。本周全国电炉

个数开工率较上周五上升 1.28 个百分点至 60.90%，电炉产能利用率上升 0.61

个百分点至 52.55%。 

 

3. 据 Mysteel 报道，11 月 14 日河北市场钢厂对焦炭采购价上调 50/55 元/吨，

调整后：一级湿熄焦报 1760元/吨；一级干熄焦报 2140元/吨（顶装焦）；以上

均为到厂承兑含税价，15日 0时起执行。 

 

4. 据 Mysteel，11 月 14日蒙古国 ETT公司炼焦煤进行线上竞拍，1/3焦原煤起

拍价 94.4 美元/吨，较上期 10 月 31 日下跌 2.4 美元/吨，挂牌数量 3.2 万吨全

部底价成交，较上期下跌 4.4美元/吨。 

 

5. 据 Mysteel，全国 45 个港口进口铁矿石库存总量 15129.71 万吨，环比增

230.88万吨。全国 47个港口进口铁矿库存总量 15812.84万吨，环比增加 188.71

万吨；日均疏港量 340.28 万吨，增 4.73 万吨。全国 45 个港口进口铁矿库存总

量 15129.71 万吨，环比增加 230.88万吨；日均疏港量 326.95万吨，增 6.02万

吨；在港船舶数量 116条，增 7条。 
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6. 据 Mysteel，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9076.01 万吨，环比增 66.07

万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 292.63 万吨，环比增 3.93 万吨；库存消费

比 31.02 天，环比减 0.19天。 

 

7. 经党中央、国务院批准，第三轮第五批中央生态环境保护督察全面启动。本

次督察将组建 8个例行督察组，从下周起将陆续对北京、天津、河北 3省（市），

中国华电集团有限公司、国家能源投资集团有限责任公司、鞍钢集团有限公司、

中国宝武钢铁集团有限公司、中国中煤能源集团有限公司 5家中央企业开展例行

督察，进驻时间 1 个月。 

 

8. 钢银电商数据显示，本周城市总库存量为 910.07万吨，较上周环比减少 23.25

万吨(-2.49%)，包含 38 个城市，共计 135 个仓库。本周建筑钢材库存总量为

472.99万吨，较上周环比减少 9.93万吨(-2.06%)；本周热卷库存总量为 236.45

万吨，较上周环比减少 11.23万吨(-4.53%)。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据外媒报道，咨询公司 Glenauk Economics 的董事总经理兼创始人 Julian 

McGill周五表示，随着产量趋紧，预计到明年第一季度，马来西亚棕榈油期货价

格将回升至每公吨 4300-4400林吉特（1018-1042美元）。他在巴厘岛举行的一

次行业会议上表示，2025年许多地区的气候条件良好，几乎没有干旱，这支撑了

产量。 

 

2. 据 Mysteel数据，第 46周油厂大豆实际压榨量 207.76万吨，开机率为 57.15%；

较预估低 8.03万吨。预计第 47周（11月 15日至 11月 21日）国内油厂开机率

继续回升。 

 

3. 据 Mysteel 数据，截至 11 月 14 日，巴西各港口大豆对华排船计划总量为

264.7 万吨，较上周增加 37 万吨发船方面，截至 11 月 14 日，11 月以来巴西港

口对中国已发船总量为 190万吨，较上周增加 89.88万吨。 
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4. 美国农业部 11 月供需报告：11月美国 2025/2026年度大豆单产预期 53蒲式

耳/英亩，9月预期为 53.5蒲式耳/英亩，环比减少 0.5蒲式耳/英亩；11月美国

2025/2026 年度大豆产量预期 42.53 亿蒲式耳，9 月预期为 43.01 亿蒲式耳，环

比减少 0.48亿蒲式耳；11月美国 2025/2026 年度大豆期末库存预期 2.9亿蒲式

耳，9月预期为 3 亿蒲式耳，环比减少 0.1 亿蒲式耳。 

 

5. 美国白宫公布总统特朗普签署的最新行政令，进一步调整“对等关税”的适

用范围，将部分农业产品排除在此前依据《对等关税行政令》所征收的附加关税

之外。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、金融监管总局发布的 2025年三季度保险公司资金运用情况表显示，三季度末，

保险资金运用余额达到 37.46 万亿元，其中股票的账面余额为 3.62 万亿元。这

一数字较去年末增加了 1.19 万亿元，增幅近五成；其中第三季度增加 5524 亿

元。银行股依然是险资的“心头好”，不仅三季度末持仓市值占比超一半，且第

三季度险资增持股数也在所有重仓股中排名首位。在银行股外，钢铁、通信、食

品饮料等行业在三季度获险资重点增持，而电力设备、有色金属、交通运输等则

环比减持。 

 

2、11月以来已有近 770家公司接待各类机构调研，立讯精密成为机构最青睐的

标的，百济神州-U、汇川技术、安集科技、通宇通讯等关注度居前。从行业分布

情况看，电子、机械设备板块继续成为机构 11月调研标的相对“扎堆”的方向。 

 

3、据统计，上周南向资金合计成交净流入 247.73亿港元，环比下降 35.95%，已

连续 26 周净流入。从成交净买入金额来看，大型科技股上周获南向资金买卖不

一，小米集团-W 获南向资金净买入金额最高，达到 43.32 亿港元，已连续两周

居于净买入首位。 
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4、今年以来，科技企业 IPO 审核节奏加快。部分科技企业从受理到注册平均用

时不到半年，反映出监管层对科技创新企业的支持力度持续加大。与此同时，IPO

整体市场的上会节奏有所加快。截至 11 月 21 日，本月已有 14 家 IPO 企业被安

排上会，数量创下年内单月新高。自下半年以来，每月新受理项目的占比逐渐提

升，IPO 审核效率进一步提高。 

 

5、据中国证券报，上周，A股市场延续整理格局，风格再平衡进一步明显。展望

后市，业内机构研判，短期板块轮动速度或加快，市场风格或将迎来阶段性均衡

化，对于成长及价值风格，操作上以均衡配置为宜。从具体的行业板块来看，机

构较为重视涨价资源品、新消费等细分领域；科技成长板块看好存储、AI软件应

用等细分方向。 

 

6、今年国内 ETF 市场迎来跨越式发展，新成立 ETF 基金数量与发行规模均突破

历史纪录，成为 2004 年以来发行最为活跃的一年。以基金成立日为统计口径，

Wind 最新数据显示，2025 年以来，中国 ETF 市场年度发行数量首次突破 300 只

整数关口，达到 320 只，新成立 ETF基金发行规模达 2496.77亿元。 

 

➢ 产业 

 

1、宇树科技创始人兼首席执行官王兴兴在 2025人工智能大会上指出，下一个十

年，AI技术将赋予机器人真正“理解世界”的能力。王兴兴表示，如果说过去十

年是机器人行业的萌芽与探索，下一个十年将是生长与绽放——是机器人从“能

运动”走向“能做事”，从“行业工具”迈向“生活伙伴”的十年。 

 

2、随着住房发展进入存量时代，二手房对新房的替代作用正在不断增强。住房

城乡建设部数据显示，1-10 月份，全国二手房交易网签面积同比增长 4.7%，二

手房在交易总量中的占比达 45%。上海、深圳、重庆、南京、常州、东莞等十几

个城市的二手房交易网签面积同比增长超过 10%。 
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3、赣锋锂业董事长李良彬预测，2026 年碳酸锂需求会增长 30%达到 190 万吨，

同时供应能力经过评估后应该是增长 25 万吨左右，供需基本平衡。如果明年需

求增速超过 30%，甚至达到 40%，短期内供应无法平衡，价格可能会突破 15万元

/吨甚至 20万元/吨。 

 

4、国铁集团透露，今年 1 至 10 月，全国铁路发送旅客 39.5 亿人次，同比增长

6.4%。前十个月，铁路旅客发送量创历史同期新高，其中 10 月 1 日发送旅客

2313.2万人次，创铁路单日旅客发送量历史新高。 

 

5、中国纺织工业联合会会长孙瑞哲表示，2025年，全球服装市场规模预计将达

1.84万亿美元，占全球 GDP的 1.6%。 

 

➢ 海外 

 

1、美国财长贝森特表示，特朗普提出的向美国公民发放 2000美元“股息”的关

税补贴方案需要国会批准。 

2、美国贸易代表格里尔将于 11 月 19 日至 22 日访问欧洲，进行更多贸易谈判。

美国贸易代表格里尔表示，欧盟对美国出口产品征收的关税仍过高。 

 

3、美国政府道德办公室公布财务披露报告，美国总统特朗普在 8 月底至 10月初

期间购买了至少 8200 万美元的公司债券和市政债券，其中包括对受益于其政策

的行业的新投资。 

 

4、三星电子、现代汽车集团和 LG集团承诺未来五年在韩国国内合计投资 675万

亿韩元（约合 4640 亿美元），以支撑在与美国达成贸易协议之后的本国经济。

三星表示，未来五年将在韩国投资 450 万亿韩元，重点投向 AI 基础设施以及研

发；现代汽车则承诺在同一时期投资 125.2 万亿韩元。LG 集团也将投入 100 万

亿韩元，用于关键材料领域。 

 

5、日本财务大臣片山皋月表示，经济刺激计划规模将超过 17 万亿日元（约合

1100亿美元）。该刺激方案预计将于 11 月 21日经内阁会议批准后最终确定。 
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➢ 国际股市 

 

1、根据最新季度披露文件，华尔街多家大型对冲基金三季度削减了美股“七巨

头”的持仓，同时加大了对应用软件、电子商务及支付等领域的投资。在截至 9

月 30 日的季度内，多家基金还降低了对医疗保健和能源领域知名企业的风险敞

口。 

 

2、随着美股机构投资者三季度 13F 报告的陆续披露，高瓴、景林、高毅等多家

知名机构的最新持仓揭晓。三季度，中资机构的美股持仓市值均大幅增长，对阿

里巴巴、拼多多以及谷歌等 AI 方向加大增持力度，依然看好互联网平台和科技

股。其中，高瓴旗下 HHLR 基金大幅增持了阿里巴巴、百度和拼多多，减持富途

和网易；景林与高毅则大举买入谷歌母公司 Alphabet，景林还大幅增持了英伟

达和阿里巴巴。 

 

3、比尔与梅琳达·盖茨基金会信托在 2025 年三季度出售 1700 万股微软股票，

这是该基金建立以来最大规模的单季减持之一。交易完成后，微软在基金组合中

的权重由超过 27%降至约 13%。按微软三季度平均股价 510.13美元计算，此次减

持金额约为 87亿美元。 

 

4、13F 报告显示，沙特主权财富基金 PIF（Public Investment Fund）清仓

Pinterest、Bloom Energy、Cummins、Linde Plc.、Air Products & Chemistry

等十多家美国上市的股票，使得持仓市值降至最近大约一年最低。 

 

➢ 商品 

 

1、两名消息人士及伦敦证券交易所集团（LSEG）数据显示，俄罗斯新罗西斯克

黑海港口已于 11月 16日恢复石油装货作业。 
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➢ 债券 

 

1、中国银行发布消息称，中国银行作为全球协调人，先后为阿里巴巴、百度、

腾讯、美团等多家科技领军企业在香港市场发行点心债，合计发行金额超过

470亿元。这些债券发行均受到离岸人民币投融资市场热捧，合计认购金额接

近 1500 亿元，是发行金额的 3.2倍。2025 年以来，截至目前，全市场点心债

发行总金额达 9794.54 亿元。 

 

2、今年以来，在债市波动较大的情况下，债券 ETF继续显著增长，总规模一路

拾级而上。Wind数据显示，截至 11月 14 日，53只债券 ETF最新规模达

7062.9亿元，再创历史新高。年内债券 ETF 资金净流入超 4270 亿元。 
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