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【冠通期货研究报告】 

 
原油日报：原油震荡上行 

 

发布日期：2025年10月23日 
 

【行情分析】 
 

10月5日，OPEC+八国决定将在11月进一步增产13.7万桶/日。下次会议将于11月2日举行。这将加

剧四季度的原油供应压力。原油需求旺季结束，目前EIA数据显示美国原油累库幅度超预期，成品油

去库幅度超预期，整体油品库存转而有所增加，炼厂进入秋季检修季，美国炼厂开工率大幅减少6.7

个百分点。俄罗斯原油贴水扩大后，印度继续进口俄罗斯原油。不过印度有与美国达成新的关税协

议而同意逐步减少对俄罗斯石油进口的可能。由于乌克兰加大对俄罗斯石油基础设施的打击力度，

俄罗斯副总理诺瓦克表示，俄罗斯将柴油和汽油出口禁令延长至年底。目前俄罗斯原油出口量仍处

高位。EIA月报预计2025年四季度全球石油库存增幅约260万桶/日，IEA月报预测全球石油过剩幅度加

剧。消费旺季结束、美国非农就业数据疲软、中美贸易不确定性令市场担忧原油需求，OPEC+加速增

产，伊拉克库尔德地区的原油出口重启，中东地区出口增加。原油仍是供应过剩格局，不过10月以

来原油价格跌幅较大，近日中美即将进行新一轮的经贸磋商，另外美国对俄罗斯态度转变，美国财

政部制裁俄罗斯国有石油巨头Rosneft和卢克石油公司，特朗普称取消与普京在布达佩斯的会面，俄

罗斯原油出口预期受限，原油价格有望低位延续反弹，关注中美贸易谈判和俄乌和谈进展。 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2512合约上涨4.05%至459.7元/吨，最低价在445.8元/吨，最高价在463.7

元/吨，持仓量减少3826至43154手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA预计2025年四季度全球石油库存增幅约260万桶/日，将2025年美国原油产量上调9万桶/日至

1353万桶/日。另外，EIA将2025年布伦特原油均价从67.80美元/桶上调至68.64美元/桶，不过EIA预

计布伦特原油价格将在2025年四季度跌至59/桶，将2026年布伦特原油均价维持在51.43美元/桶。

OPEC将2025年全球石油需求增速上调1万桶/日至130万桶/日，将2026年全球石油需求增速维持在

138万桶/日。IEA将2025年全球石油需求增速下调3万桶/日至71万桶/日，将2026年全球石油需求增

速维持在69.9万桶/日。另外，IEA将2025年全球石油供应增速上调30万桶/日至300万桶/日，将

2026年全球石油需求增速上调30万桶/日至240万桶/日，石油供应过剩幅度加剧。 

10月17日凌晨，美国EIA数据显示，美国截至10月10日当周原油库存增加352.4万桶，预期为增加

28.8万桶，较过去五年均值低了3.45%；汽油库存减少26.7万桶，预期为减少7.5万桶；精炼油库存

减少452.9万桶，预期为减少29.4万桶。库欣原油库存减少70.3万桶。EIA数据显示美国原油累库幅

度超预期，成品油去库幅度超预期，整体油品库存转而有所增加。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 8月份原油产量下调3.2万桶/日至2791.6万桶/日，其2025年9月产

量环比增加52.4万桶/日至2844.0万桶/日，主要由沙特和阿联酋产量增加带动。美国原油产量10月

10日当周增加0.7万桶/日至1363.6万桶/日，美国原油产量刷新历史最高位。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量减少至2066.9万桶/日，较去年同期增

加0.85%，较去年同期偏高幅度略有增加。其中汽油周度需求环比减少5.20%至845.5万桶/日，四周

平均需求在871.3万桶/日，较去年同期减少3.19%；柴油周度需求环比减少2.60%至423.3万桶/日，

四周平均需求在398.4万桶/日，较去年同期增加0.19%，汽柴油均环比回落，带动美国原油产品单
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周供应量转而环比减少11.48%。 
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注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、

EIA、OPEC、IEA、金十数据网站等 
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