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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌 0.85%报 4267.90 美元/盎司，

周涨 6.69%；COMEX 白银期货跌 5.01%报 50.63 美元/盎司，周涨 7.15%。美联储

官员表态强化降息预期，欧美央行谨慎态度增强黄金避险吸引力，美国政府停

摆不确定性推动资金流向贵金属。 

 

2. 美油主力合约收涨 0.46%，报 57.25美元/桶，周跌 2.80%；布伦特原油主力

合约涨 0.46%，报 61.34 美元/桶，周跌 2.22%。初步计划显示安哥拉 12 月原油

装载量较 11月原计划减少，供应端收缩预期支撑油价上涨。 

 

3. 伦敦基本金属多数下跌，LME 期锡跌 2.07%报 35030 美元/吨，周跌 3.16%；

LME 期镍跌 1.03%报 15110 美元/吨，周跌 1.11%；LME 期锌跌 1.03%报 2942.50

美元/吨，周跌 1.97%；LME期铜跌 0.38%报 10607美元/吨，周涨 0.85%；LME期

铝跌 0.36%报 2778.50 美元/吨，周涨 1.11%；LME 期铅涨 0.31%报 1971.50 美元

/吨，周跌 2.43%。 
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4. 国内期货主力合约涨跌不一。焦煤涨超 3%，焦炭涨超 2%，纯碱涨超 1%。跌

幅方面，烧碱跌超 1%，铁矿石、玉米、双胶纸跌超 0.5%。 

 

重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 上海航运交易所数据显示，截至 10月 17日，上海出口集装箱运价指数（综

合指数）报 1310.32 点，与上期相比涨 149.9 点；中国出口集装箱运价综合指

数报 973.11 点，与上期相比跌 4.1%。 

 

2. 白宫经济顾问哈塞特：如果停摆持续到周末之后，可以预计美国总统特朗普

将加大行动力度。 

 

3. 财政部发布 2025 年前三季度财政收支情况，前三季度，全国一般公共预算

收入 163876 亿元，同比增长 0.5%。 

 

4. 财政部预算司一级巡视员、政府债务研究和评估中心主任李大伟 10月 17日

在财政部新闻发布会上表示，近期，为贯彻落实党中央国务院决策部署，结合

当前财政经济运行情况，中央财政从地方政府债务结存限额中安排 5000 亿元下

达地方。 

 

5. 根据在美国政府停摆期间公布的未季调州级申领数据分析，美国初请失业金

人数有所下降。据彭博社对数据的分析显示，截至 10 月 11 日当周，初请人数

约为 21.5 万人，低于前一周估算的 23.4 万人。 

 

6. 中国人民银行行长潘功胜出席会议并发言。潘功胜指出，贸易摩擦和地缘政

治不确定性对世界经济增长形成拖累，全球增长动能趋弱。发达经济体财政可

持续性及其溢出效应引发担忧，金融市场波动性可能加剧，新兴市场和发展中

经济面临严峻的挑战。 
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7. 当地时间 10 月 17 日，美国总统特朗普签署行政令，自 11 月 1 日起对进口

中型和重型卡车及零部件征收 25%的新关税。特朗普称，还将对进口客车征收

10%的关税。 

 

8. 以色列国防军 19 日夜间宣布，在当天以军遭到袭击和随后展开报复性空袭

后，已恢复在加沙地带的停火执行。以军声明称：“根据政治高层的指示，并

在实施一系列重大打击后，以色列国防军已在哈马斯破坏停火后重新开始执行

停火安排。”声明还表示，以军将“继续遵守停火协议，并将对任何违反行为

作出有力回应”。 

 

【能化期货】 

 

1. 俄罗斯副总理诺瓦克表示，俄罗斯已取消燃油进口关税，国内对石油产品的

需求正在下降。目前无需进口燃料。 

 

2. 隆众资讯最新数据显示，截至 10月 16 日当周，中国苯乙烯工厂整体产量在

33.94 万吨，环比下降 0.81 万吨，降幅为 2.33%；工厂产能利用率 71.88%，环

比减少 1.73%。 

 

3. 当地时间 17 日，乌克兰总统泽连斯基发文称，他与美国能源企业高管们举

行了会谈，共商乌克兰能源重建与长期合作。 

 

【金属期货】 

 

1. 上期所经研究决定，自 2025年 10月 21日（星期二）收盘结算时起，黄金、

白银期货合约的涨跌停板幅度调整为 14%，套保持仓交易保证金比例调整为 15%，

一般持仓交易保证金比例调整为 16%。 
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2. 上期所：上周铜库存增加 550吨，铝库存减少 2749吨，锌库存增加 2677吨，

铅库存增加 1785吨，镍库存增加 1300吨，锡库存减少 188吨。 

 

3. 据 Mysteel 消息，上周中国 14港港口镍矿库存增加 27.91万湿吨至 1528.84

万湿吨，增幅 1.86%。以镍矿品位分，低镍高铁矿 945.66 万湿吨，中高品位镍

矿 583.18 万湿吨。 

 

4. 据天齐锂业公告，经过反复调试和优化，江苏张家港年产 3万吨氢氧化锂项

目首袋电池级氢氧化锂产品通过公司内部实验室取样检查，并于 2025 年 10 月

17日确认所有参数达到电池级氢氧化锂标准。 

 

5. 据秘鲁采矿统计公报数据，2025年 8 月秘鲁锌精矿产量为 14.67 万金吨，环

比增加 17.2%，同比增加 29.2%，1-8 月秘鲁锌精矿产量总计 98.71 万金吨，累

计同比增加 16.1%。 

 

6. 据 SMM 消息，10 月 10日-10月 16日再生铅四省周度开工率为 35.11%，较上

周增加 1.07个百分点。 

 

7. 据 ITA国际锡协消息，在市场对印尼锡供应的担忧日益加剧之际，该国总统

Prabowo Subianto 在周一的一场仪式上，正式将六家先前被查封的锡冶炼厂移

交给了国有企业 PT Timah。 

 

8. 据 SMM统计，截至本周四，电解铝厂的氧化铝原料库存为 312.6 万吨，较前

一周累积 3.2万吨，整体现货市场仍处于供应宽松状态。 

 

9. 据央视财经，今年银价持续走高，累计涨幅接近 70%。湖南郴州永兴县是我

国白银重要产区，白银产量约占全国四分之一，有中国“银都”之称。当地建

成了国内最大的银制品批发中心。由于白银价格持续攀升，目前永兴县大部分

店铺已出现缺货。 
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【黑色系期货】 

 

1. 据 Mysteel消息，邢台市场焦炭价格计划提涨，湿熄焦上调 50元/吨、干熄

焦上调55元/吨，运城市场个别焦企计划调整焦炭价格，干熄焦上调 55元/吨，

均自 10 月 20日 0 时起执行。 

 

2. 国家能源局发布关于加快推进煤炭洗选高质量发展的意见，其中提到，以减

污降碳和绿色发展为主线，以科技进步和自主创新为动力，以政策支持和标准

引领为保障，坚持系统推进、分类施策，发展煤炭洗选先进产能、淘汰落后产

能，推进智能绿色洗选，加强洗选废弃物综合利用，提升煤炭开发综合效益。 

 

3. 上周 Mysteel 统计全国 63 家独立硅锰企业库存量为 262500 吨，环比上涨

20000吨，创逾 17个半月来新高。 全国 60家独立硅铁企业样本库存量为 69080

吨，环比上涨 4.62%、增加 3050 吨。其中内蒙产区增幅最显著，企业库存环比

增加 2700 吨至 40200 吨。 

 

4. Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存总量 14278.27 万吨，环比增加

253.77 万吨。全国 47 个港口进口铁矿库存总量 14961.87 万吨，环比增加

320.79万吨。 

 

5. Mysteel 调研 247家钢厂高炉开工率 84.27%，环比上周持平，同比去年增加

2.59 个百分点；高炉炼铁产能利用率 90.33%，环比上周减少 0.22 个百分点，

同比去年增加 2.34 个百分点；日均铁水产量 240.95 万吨，环比上周减少 0.59

万吨，同比去年增加 6.59万吨。 

 

6. 据钢银电商，本周城市总库存量为 962.74 万吨，较上周环比减少 5.36万吨

(-0.55%)，包含 38 个城市，共计 135个仓库。 
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【农产品期货】 

 

1. 商务部周五发布通知，应欧盟委员会、法国猪业联盟（INAPORC）的申请，

为保证调查程序的公平、公正、透明，根据《中华人民共和国反倾销条例》第

二十条以及商务部《反倾销和反补贴调查听证会规则》的规定，商务部贸易救

济调查局决定于近期在商务部召开相关猪肉及猪副产品反倾销案听证会。 

 

2. 据 Mysteel 全国动态全样本油厂调查情况显示，第 42 周（10 月 11 日至 10

月 17 日）油厂大豆实际压榨量 216.62 万吨，开机率为 59.59%；较预估低 0.12

万吨。 

 

3. 阿根廷农林渔业国秘处发布的月报显示，阿根廷 2025/26年度大豆种植面积

预计为 1750万公顷，较上一年度的 1800 万公顷下滑 2.8%。 

 

4. 加拿大谷物委员会发布的数据显示，截至 10月 12日当周，加拿大油菜籽出

口量较前周增加 97.8%至 15.92万吨，之前一周为 8.05万吨。 

 

5. 国务院总理李强主持召开国务院常务会议，会议指出，今年以来各地区各有

关部门协同抓好粮食生产，全年粮食有望再获丰收，菜篮子产品供应充足。 

 

6. 唐人神近日在机构调研时表示，1—9 月累计生猪销量 376.22 万头。目前公

司尚未调整 2025 年生猪出栏量目标。预计 2025 年公司出栏生猪 500 万头—550

万头，2026 年生猪出栏目标尚未确定。 

 

 

 

 

 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 

总机：010-8535 6666 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、截至 2025年 10月 19日，今年以来新成立基金总数达 1163只，已超越 2024

年全年的 1135 只，显示出基金市场的强劲复苏态势。其中，股票型基金新成立

数量达到 661 只，发行规模 3393.96 亿元，占总发行规模的 37.45%，创下 2011

年以来近 15年新高。今年以来发行总规模达 9062.73亿元。 

 

2、Wind 数据显示，截至 10 月 17 日，10 月份以来 ETF 市场净流入额达 991.61

亿元。其中，权益类 ETF 贡献 924.57 亿元，占比超九成，成为推动 ETF 市场资

金流入的核心力量。同时，指数基金发行也十分活跃，已有 50 余只指数基金

（包括指数增强型、联接基金）计划月内发行。 

 

3、去年 10 月 18 日，中国人民银行等部门创设两项支持资本市场货币政策工具

——股票回购增持再贷款和互换便利，首期额度合计 8000 亿元。一年来，两项

货币工具通过逆周期调节，为市场注入数千亿元资金，有效提振投资者信心，

降低 A 股波动率，增强了资本市场的内在稳定性。其中，互换便利开展两次操

作，累计金额 1050 亿元，参与机构从 20 家扩容至 40 家。同时，近 700 家上市

公司、主要股东披露使用回购增持贷款，贷款上限合计超 3300亿元。 

 

4、三季度以来，包括综艺股份、广西广电、安孚科技等在内的至少 8 家沪市公

司宣布重组实施完成。从已取得重大进展的案例看，产业整合仍为主线。比如，

爱柯迪收购卓尔博，进一步完善汽车零部件供应链布局；长盈通收购生一升光

电，实现光通信业务的上下游协同；华海诚科收购衡所华威，通过强强联合提

升环氧塑封料行业市场份额，均为产业整合的代表性案例。分析人士指出，

“并购六条”明确提出，要加大产业整合支持力度，引导更多资源向优势企业

和前沿领域集中。 
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5、中信证券称，当前 A 股最大的结构性基本面线索依然是中企出海，当中美重

新陷入斗而不破的状态时，或持续影响市场对出海的定价。4 月后的 TACO 经验

加上中国底气的增加，导致不少投资者调仓时犹豫不决，给了红利板块阶段性

高切低并获取超额的机会，但这只是旧逻辑下的轮动，并非新的主线。新的线

索是中国长期且系统性的保障资源安全、产业链安全和领先技术安全的战略意

图，红利轮动结束后，需密切跟踪可能贯穿明年的新线索，包括产业链安全和

端侧 AI。 

 

6、中信建投证券指出，继九月初算力板块交易过热见顶后，市场进入牛市整理

期，呈现资金高切低、指数横盘、缩量轮动的特征，该特征主要系目前尚未达

到牛市整理期结束条件、中美关系不确定性仍在、关键会议前波动收敛所致。

牛市逻辑仍在，重点关注板块包括：红利、有色（稀土、贵金属）、大金融

（银行、保险）、钢铁、农林牧渔、AI、电池、芯片、机器人、创新药等。 

 

7、被戏称为“三毛基”的网红私募产品上演了一场逆袭大戏，最新数据显示，

吴悦风管理的嘉越月风投资创世号单位净值已升至 0.9854 元，距离完全回本仅

一步之遥。与此同时，但斌、陈宇等知名私募大佬集体发声唱多 A 股，为市场

注入强心剂。神农投资陈宇表示：牛市进入下半场，特征就是高位宽幅震荡，

接下来这个阶段，将是主线龙头做价差的好时候。 

 

➢ 产业 

 

1、今年银价持续走高，累计涨幅接近 70%。作为国内白银主产区之一，湖南郴

州永兴县大部分店铺已出现缺货。有白银企业负责人表示，投资银条供不应求，

没涨价之前卖 8000 多元，现在要卖到 13000 多元。 

 

2、国庆长假一结束，各家银行迅速切换至“全年攻坚战”的决胜时刻。近段时

间，银行业金融机构集中召开四季度工作会，一方面总结前三季度的经营业绩，

另一方面部署四季度的重点工作，确保全年绩效目标的达成。其中，部分中小

银行甚至已提前启动明年的开门红活动，较过往提前两个月。 
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3、中国船东协会分别与波罗的海国际航运公会、国际独立液货船船东协会、挪

威船级社中国有限公司三大国际航运机构正式签署海上运输领域合作谅解备忘

录（MOU），标志着中国航运业与国际航运领域核心机构的合作迈入深化发展的

新阶段，将为全球航运业的安全、绿色、数智化转型与可持续发展注入新动能。 

 

4、在 2025 北外滩国际航运论坛开幕式上，一系列高端航运服务业创新成果发

布。其中提到，交银金租通过租金挂钩承租人降碳目标及租赁船舶碳强度指标

等安排，与国际头部纸业集团完成业内首单转型金融船舶融资租赁业务。 

 

5、武汉市经济技术开发区住房和城市更新局发布通知，围绕购房补贴、定向团

购、企业奖励等方面推出多项举措，为购房市民及企业提供更多优惠与支持。

在加大刚性住房需求补贴方面，2025年 10月 1日至 12月 31日，以商业贷款形

式在经开区沌口沌阳、军山、汉南区域购买首套新建商品住房的家庭，可分别

享受初始贷款金额 1%、1.5%和 2%的贷款利息补贴，每户最高补贴额度分别为 2

万元、3 万元和 4 万元。 

 

➢ 海外 

 

1、澳大利亚总理阿尔巴尼斯预计将在华盛顿与美国总统特朗普会面，讨论包括

稀土材料供应链等问题。 

 

2、韩国总统顾问表示，美韩在贸易谈判中多数议题上取得实质性进展；韩国与

美国在亚太经合组织（APEC）会议前达成贸易协议的可能性更高。 

 

3、日本政府拟于 2026 年度将签证申请手续费上调至与欧美国家相当的水平。

鉴于访日外国游客呈增加之势，日本政府希望将签证成本上升及物价上涨体现

在手续费中。此举也将有助于缓解过度旅游问题。 

 

4、标普将法国长期外币发行人违约评级从“AA-”下调至“A+”，这是标普近

一年半内第二次下调法国评级。法国财长称标普下调法国主权信用评级是“对



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 

总机：010-8535 6666 

清醒和责任的呼吁”。今年 9 月惠誉已下调法国评级。穆迪公司预计本月 24 日

发布对法国的最新评级决定。 

 

5、法国卢浮宫发布公告称，博物馆阿波罗画廊发生一起入室盗窃案。该画廊收

藏法国王室珠宝和“王冠钻石”系列。两座高安全级别展柜成为目标，共有 8

件具有“无法估量历史价值”的珠宝被盗。 

 

➢ 国际股市 

 

1、韩国部分投资者为了对冲其庞大的美国股票持仓以及寻找新的投机机会，正

积极押注一种新型交易-杠杆化的 VIX 投资。今年以来，2 倍做多 VIX 期货 ETF

已吸引约 1.3亿美元资金流入。 

 

➢ 商品 

 

1、据证券时报，上周，国际金价再度走强，盘中一度刷新纪录。黄金类 ETF的

管理规模同步扩张，投资热度明显升温。多家公募机构认为，本轮金价攀升受

地缘风险、全球信用体系和资金流动性等因素共同推动，全球央行与机构资金

持续增持，进一步强化了黄金的上涨逻辑。展望后市，业内人士认为，尽管短

期或面临高位震荡，但中长期支撑因素仍在，黄金作为核心资产配置的重要性

和韧性持续凸显。 

2、由于印度国内市场需求增加，印度从俄罗斯进口的石油量在 10月上半月有

所回升。数据显示，10月上半月，印度平均每天从俄罗斯进口石油约 180万

桶，比 9月日均进口量多了大约 25万桶。 

 

➢ 债券 

 

1、受股债资产配比、收益增强策略等差异影响，“固收+”产品内部业绩首尾

差距较大。表现较好的“固收+”基金近一年来收益率超 20%，但也有部分产品

收益为负，沦为“固收-”。据 Wind数据，近一年以来，混合债券型二级基金
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首尾业绩差异超过 42个百分点，混合债券型一级基金首尾业绩差异超过 35个

百分点。 

 

2、博时基金固收二部基金经理张磊表示，股债跷跷板效应下，债券 ETF能更好

捕捉债市波动的投资机会。股债对基本面脱敏是他看到的年内市场新特点。展

望后市，他判断，“强预期、弱现实”的阶段下，目前债市的调整比此前更友

好，政策预期冲击和权益上涨斜率比 2024 年 9月偏缓但更加持久。  
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