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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 伦敦基本金属全线下跌，LME期锡跌 4.61%报 35350.00美元/吨，周跌 5.62%；

LME期铜跌4.54%报10374.00美元/吨，周跌3.19%；LME期铝跌1.88%报2746.00

美元/吨，周涨 1.35%；LME期镍跌 1.79%报 15215.00美元/吨，周跌 1.41%；LME

期锌跌 0.86%报 2984.50 美元/吨，周跌 1.65%；LME 期铅跌 0.76%报 2014.50 美

元/吨，周跌 0.27%。 

 

2. 国际油价全线收跌，美油主力合约跌 5.32%报 58.24美元/桶，周跌 4.34%；

布油主力合约跌 4.8%报 62.09美元/桶，周跌 3.78%。 

 

3. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 1.58%报 4035.50 美元/盎司，

周涨 3.24%，COMEX 白银期货涨 0.76%报 47.52 美元/盎司，周跌 0.94%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 交通运输部新闻发言人就拟对美船舶收取船舶特别港务费答记者问，根据

《中华人民共和国国际海运条例》，我部发布《关于对美船舶收取船舶特别港

务费的公告》，决定将于 10 月 14 日起对涉美船舶收取船舶特别港务费，这是

我们维护中国海运企业合法权益的正当举措。我们敦促美方立即纠正错误做法，

停止对中国海运业的无理打压。 

 

2. 商务部新闻发言人就美将我多家实体列入出口管制“实体清单”事答记者问，

中方注意到有关情况。中方敦促美方尽快纠正错误做法，并将采取必要措施，

坚决维护中国实体的合法权益。 

 

3. 据央视新闻报道，以色列总理内塔尼亚胡当地时间 10 日表示，以色列国防

军在加沙地带开展大规模军事行动后宣布停火之际，以色列已经实现其（作战）

目标。 

 

4. 上期能源公告，经研究决定，自 2025 年 10 月 14 日（星期二）收盘结算时

起，集运指数（欧线）期货合约的涨跌停板幅度调整为 15%，交易保证金比例

调整为 17%。自 2025 年 10 月 15 日（星期三）交易起，非期货公司会员、境外

特殊非经纪参与者、客户在集运指数（欧线）期货合约日内开仓交易的最大数

量为 200 手。 

 

5. 上海航运交易所数据显示，截至 2025 年 10 月 10 日，上海出口集装箱运价

综合指数报 1160.42点，与上期（9月 26日）相比涨 45.9点；中国出口集装箱

运价指数报 1014.78 点，与上期（9月 26 日）相比跌 6.7%。 
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6. 中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰表示，中国经济基础稳、优势多、

韧性强、潜能大，长期向好的支撑条件和基本趋势没有变。中国将持续扩大高

水平对外开放，欢迎跨国企业扩大在华投资，深化对华合作，共享发展机遇。 

 

7. 美联储理事沃勒表示，就业市场在过去几个月可能已经转为负增长，劳动力

市场如今是他最担心的问题。沃勒说：“过去几个月就业增长可能是负的。劳

动力市场很疲弱，这就是政策的关键点，也是我们需要了解的情况。” 

 

8.商务部新闻发言人就近期中方相关经贸政策措施情况答记者问：中国的出口

管制不是禁止出口，只要是用于民用用途的、合规的出口申请，都可以获得批

准，相关企业无须担心。 

 

9. 商务部表示，中方为维护自身正当合法权益，不得不采取反制措施，依据

《中华人民共和国国际海运条例》等法律法规，决定对涉美船舶收取船舶特别

港务费。中方的反制措施是必要的被动防御行为，旨在维护中国产业和企业正

当权益，也为了维护国际航运和造船市场的公平竞争环境。希望美方正视自身

错误，与中方相向而行，回到对话协商的正确轨道上来。 

 

10. 当地时间 10 月 11 日，巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）政治局成员胡

萨姆·巴德兰表示， 如果以色列再次在加沙挑起军事行动，哈马斯将竭尽所能

展开反击。 

 

【能化期货】 

 

1. 上期所公告，经研究决定，自 2025年 10月 14日（星期二）收盘结算时起，

丁二烯橡胶、天然橡胶期货合约的涨跌停板幅度调整为 7%，套保持仓交易保证

金比例调整为 8%，一般持仓交易保证金比例调整为 9%。纸浆、胶版印刷纸期货

合约的涨跌停板幅度调整为 5%，套保持仓交易保证金比例调整为 6%，一般持仓

交易保证金比例调整为 7%。 
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2. 上期能源公告，经研究决定，自 2025 年 10 月 14 日（星期二）收盘结算时

起，20 号胶期货合约的涨跌停板幅度调整为 7%，套保持仓交易保证金比例调整

为 8%，一般持仓交易保证金比例调整为 9%。 

 

3. 据隆众资讯，上周国内聚酯行业装置存重启装置提负以及长停装置重启，如

珠海华润、福建经纬，提升乙二醇需求量，上周乙二醇样本需求量为 55.36 万

吨，环比上涨 1.18%。 

 

【金属期货】 

 

1. 上期所公告，经研究决定，自 2025年 10月 14日（星期二）收盘结算时起，

镍、锡期货合约的涨跌停板幅度调整为 8%，套保持仓交易保证金比例调整为 9%，

一般持仓交易保证金比例调整为 10%。 

 

2. 上期所数据显示，上周铜库存增加 14656 吨，铝库存增加 1180 吨，锌库存

增加 8940 吨，铅库存减少 1978吨，镍库存增加 3604吨，锡库存减少 550吨。 

 

3. 据乘联分会，根据月度初步乘联数据综合预估，9 月全国新能源乘用车厂商

批发销量 150万辆，同比增长 22%，环比增长 16%；今年 1-9月累计批发 1,044.6

万辆，同比增长 32%。 

 

4. 据 SMM了解，Dynamic Mining（印度动力矿业）表示，达比隆线采矿公路管

理为战略规划和可持续发展奠定了坚实的基础。通过共同努力，铝土矿开采量

有望增加超过 5000 万吨。 

 

5. 华东地区某大型再生铅炼厂近期复产，已于 10 月 2 日正式出铅。据 SMM 预

计，该炼厂 10月再生精铅产量有望突破 1.5万吨，将为市场带来显著增量。 

 

6. 必和必拓表示，其位于智利北部的 Escondida 铜矿发生了一起工人死亡事故。

该公司表示，这名工人是一家承包商公司的雇员，于 10 月 9 日晚间在露天采矿
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作业中身亡。公司未透露事故的具体情况。目前，有关当局正在对该事件进行

调查。“与此同时，我们已启动一项内部调查，调查结果将适时公布，”该公

司表示。 

 

7. 据美媒报道，澳大利亚正在考虑为关键矿物设定最低价格，并投资新的稀土

项目，作为其与美国潜在资源协议的一部分。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据 SMM 钢材航运最新数据，9月国内 32港口钢材出口总量 1230.42 万吨，环

比增加 2.17%。主要港口中，天津新港 9 月钢材出港量 374.04 万吨，环比增加

28.26%；京唐港 9月钢材出港量 124.25万吨，环比增加 38.13%；曹妃甸港、湛

江、张家港、防城港等港口出港量环比均有不同幅度下降。 

 

2. 据 Mysteel，涟钢 CSP 产线计划于 10 月 12 日停产改造，改造时间预计 6-7

个月，影响热轧日均产量 4000吨。 

 

3. Mysteel 统计全国 47 个港口进口铁矿库存为 14641.08 万吨，环比增 90.40

万吨；日均疏港量 341.54 万吨，降 9.87 万吨。全国 45 个港口进口铁矿石库存

总量 14024.50 万吨，环比增 24.22 万吨，45 港日均疏港量 327.00 万吨，环比

降 9.40 万吨。 

 

4. Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 84.27%，环比上周减少 0.02个百分点，

同比去年增加 3.48 个百分点；日均铁水产量 241.54 万吨，环比上周减少 0.27

万吨。 

 

5. 据焦联资讯消息，主流焦企开会对焦炭市场进行探讨，与会企业认为当前终

端钢材累库明显，焦炭市场暂不具备提涨条件，且由于焦企利润不佳，应控制

或暂停采购煤炭，并对焦炭采取策略性发运，择机再次提涨。 
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6. 据中钢协，2025 年 9 月下旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1467 万吨，环

比上一旬减少 62 万吨，下降 4.1%；比年初增加 230 万吨，增长 18.6%；比上月

同旬减少 31 万吨，下降 2.1%；比去年同旬增加 39 万吨，增长 2.7%，比前年同

旬减少 58 万吨，下降 3.8%。重点统计钢铁企业共生产粗钢 1889 万吨，平均日

产 188.9万吨，日产环比下降 8.9%；生铁 1817万吨，平均日产 181.7万吨，日

产环比下降 4.9%；钢材 2142万吨，平均日产 214.2万吨，日产环比增长 4.0%。 

 

【农产品期货】 

 

1. 马来西亚棕榈油局 MPOB 公布数据显示，截至 9 月底，马来西亚棕榈油库存

较上月增加 7.20%，达到 236.1 万吨；产量较 8 月份减少 0.73%，达到 184.1 万

吨；出口量环比 8月增长 7.69%，至 142.8万吨；市场预期库存为 215万吨，产

量为 179 万吨，出口为 143万吨。 

 

2. 马来西亚政府在周五发布的 2026 年预算中公布的经济展望报告中表示，由

于新鲜棕榈果串产量增加和出油率提高，预计 2026 年毛棕榈油产量将增加。由

于全球产量增加和其他植物油产量增加，明年毛棕榈油均价料为每吨 3900-

4100马币。 

 

3. 船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 10月 1-10日棕榈油出口量为 523602

吨，较上月同期出口的 476610吨增加 9.86%。 

 

4. 据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 10 月 1-10 日棕榈油出口量为

495415吨，较上月同期出口的 415030吨增加 19.37%。 

 

5. Mysteel 对全国动态全样本油厂调查情况显示，第 41周（10 月 4日至 10月

10 日）油厂大豆实际压榨量 128.93 万吨，开机率为 35.99%；较预估低 6.77 万

吨。 
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6. 沐甜科技数据显示，9月份广西单月销糖26.66万吨，同比减少18.68万吨；

24/25榨季食糖结转工业库存 44.21万吨，同比增加 17.07万吨；云南省食糖工

业库存 20.47万吨，去年同期工业库存 11.18 万吨。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、据中国证券报，本周 2 个交易日，A 股三大股指在创出阶段新高后出现调整。

业内机构认为，短期外部环境不确定性上升压制市场风险偏好，但驱动本轮行

情的核心因素并未改变，震荡轮动可能仍是未来一段时间的主旋律，安全边际

是投资的核心关注点。就后市配置而言，重点关注政策聚焦领域和三季报业绩

确定性较强板块，中期建议把握科技产业趋势，科技主线仍有延续可能。 

 

2、据经济参考报，10 月券商策略近日陆续披露。券商机构普遍认为，市场存

向上动能，看好四季度和跨年行情，而科技成长主线以及有色等顺周期方向仍

是券商机构的关注重点。 

 

3、A 股前三季度业绩预告陆续披露。截至 10 月 12 日 19 时，A 股共有 51 家上

市公司对外披露前三季度业绩预告，42 家预喜，预喜比例达到 82.35%。部分上

市公司业绩预告发布后，股价出现较为明显的上涨。除了业绩预告外，A 股三

季报也陆续披露，金岭矿业、道氏技术两家公司率先披露三季报，引发市场关

注。 

 

4、中证协发布关于第三批首发企业现场检查抽查名单的公告，电建新能、越亚

半导体 2家企业被抽中现场检查，年内被抽中现场检查的首发企业增至 16家。 

 

5、券商自 9 月以来调研了超 880 家上市公司，其中机械设备、电子、医药生物

等行业的数量最多。国庆中秋假期后短短数日，机构调研了 39 家上市公司，包

括容百科技、巨力索具、四方达等。 
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6、基金公司持续布局四季度行情。10 月全市场新发基金数量显著增加，截至

10月 11日，已确定的产品发行达到 86只，其中权益类产品合计占比达 76.7%，

股票型基金以 47 只的发行量占据主导地位，显示出权益类资产正重新获得资金

青睐。 

 

7、有投资者提问称，最近小作文流言不断，传言 1.6t 光模块被英伟达降价、

订单被砍。对此，中际旭创 10 月 12 日晚间在互动平台表示，公司未接到客户

砍单通知。 

 

8、三一重工通过港交所上市聆讯，保荐人为中信证券；八马茶业通过港交所上

市聆讯，保荐人为华泰国际、农银国际、天风国际。 

 

9、针对近期网络流传“AI 六小龙”企业智谱 IPO（首次公开募股）前夕裁员传

闻，智谱方面回应称：感谢现阶段对智谱的高度关注，网上不实造谣行为属个

例。 

 

10、中信证券指出，近期的出口管制和出口许可制，既是弥补漏洞和完善制度

维护国家利益，也有助于对外挺价、对内反内卷加速出清落后产能，具备合规

能力和全球化运营经验的头部企业，反而可能获得更稳定的海外份额与更好的

盈利水平，考虑到短期利润兑现、中期景气回升和长期叙事逻辑的平衡，当前

仍然主要关注偏上游的资源板块和传统制造业。 

 

➢ 产业 

 

1、10 月 15 日，第 138 届中国进出口商品交易会（广交会）将开幕，参展规模

再创新高，展位总数 7.46 万个、参展企业超 3.2 万家，均创历史新高；来自

217 个出口市场的 20.7 万名采购商预登记，环比增长 14.1%。专家表示，广交

会是我国外贸的“晴雨表”和“风向标”，从第 138 届广交会释放的信号看，

我国外贸有望延续韧性增长态势。 
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2、今年以来，对个人经营性贷款违规流向楼市的乱象监管持续加强。地方金融

监管局此前密集披露罚单，涉及多家银行及支行机构，处罚事由集中在“贷款

资金被挪用”“信贷审查不严”“贷后管理不到位”等，违规类型较为相似。

随着2020年至2022年发放的经营贷进入集中到期阶段，叠加房地产估值下行，

经营贷的风险正逐渐显现。 

 

3、继“报行合一”在车险和人身险各渠道实施后，也将正式落地非车险领域。

金融监管总局近日发布《关于加强非车险业务监管有关事项的通知》，聚焦非

车险领域经营不规范、非理性竞争等问题，进一步落实“报行合一”“见费出

单”等监管要求，促进非车险业务高质量发展。在《通知》发布后，中国人保、

平安产险等头部险企纷纷发文表示已成立相应工作专班，推进落实《通知》相

关要求。 

 

4、“十四五”期间，我国三代潜器运行取得重要进展，中国载人深潜每年下潜

的次数任务量，占到全世界的一半以上，我国万米载人深潜实现常态化。 

 

5、澳大利亚拟与美国达成矿产资源协议，正考虑为关键矿产设定法定最低价格，

并为新的稀土项目提供资金支持。澳大利亚政府官员已与矿商展开磋商，探讨

如何为一项规模 12 亿澳元的“关键矿产战略储备”计划出资。 

 

6、SEMI 发布最新《300mm 晶圆厂展望报告》，预计从 2026 年到 2028 年，全球

300mm 晶圆厂设备支出将达到 3740 亿美元。该报告预计，2025 年全球 300mm 晶

圆厂设备支出将首次超过 1000亿美元，增长 7%，达到 1070亿美元。 

 

➢ 海外 

 

1、在韩美关税磋商因总额达 3500 亿美元规模的对美投资方案落实问题陷入僵

局之际，韩国经济副总理兼企划财政部长官具润哲将于 15 日赴美会见美国财长

贝森特。具润哲将出席二十国集团（G20）财长和央行行长会议、国际货币基金

组织和世界银行秋季年会，预计具润哲届时将与贝森特举行双边会谈，就两国

财政事务交换意见。双边财长会的具体时间和形式尚未敲定。 
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2、桥水基金创始人瑞·达利欧警告称，美国政府债务增长过快，正在形成一个

“与二战前极为相似”的局面。美国国债总额达 37.85 万亿美元，这相当于每

个美国人平均背债超过 11万美元（约合人民币 78万元）。 

 

3、韩国国家数据处发布的《人口住宅总调查》数据显示，受低生育率、人口老

龄化影响，韩国 20 至 29岁人口去年首次被 70岁以上高龄人口赶超。 

 

➢ 国际股市 

 

1、全球央行行长将在 IMF 和世界银行秋季年会上重点讨论股市泡沫及潜在的崩

盘风险。IMF总裁 Kristalina Georgieva 已经警告，当前资产估值已接近 25年

前互联网泡沫时期的水平，市场若大幅回调将拖累全球经济。美联储、欧洲央

行、英国央行等均已对市场估值过高和回调风险表示担忧。 

 

2、今年 10 月以来，英伟达 CEO 黄仁勋在美国证券交易所通过多次交易减持公

司股票，已累计套现达 1.13亿美元。截至 10月 10日，黄仁勋仍持有超过 7060

万股英伟达股票。 

 

3、知情人士透露，华纳兄弟探索公司（Warner Bros Discovery）以报价过低

为由，拒绝了派拉蒙天舞传媒公司（Paramount Skydance）的初步收购提议。 

 

➢ 商品 

 

1、10月以来，国际现货黄金价格突破 4000美元/盎司创历史新高。近期，建设

银行、工商银行等银行发布贵金属业务风险提示公告，向客户提示注意贵金属

价格波动加剧，应合理控制仓位，理性开展投资。 

 

2、白银现价升至 50 美元/盎司以上，导致伦敦白银市场陷入混乱，大规模的空

头挤压让市场流动性几乎完全枯竭。交易员指出，任何现货白银的空头都难以
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找到白银，因此被迫支付高昂的借贷成本移仓。还有的交易商已预订跨大西洋

航班中的舱位来运输大块银条，而这种昂贵的运输方式通常被用于运输更有价

值的黄金。 
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