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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 1.24%报 3768.5 美元/盎司，

COMEX白银期货跌 1.11%报 44.115美元/盎司。 

 

2. 美国 EIA原油库存意外减少 60.7万桶，美油主力合约收涨 2.21%报 64.81美

元/桶；布伦特原油主力合约涨 2.02%报 68.32 美元/桶。 

 

3. 伦敦基本金属全线上涨，LME期铜涨 3.46%报 10320.00美元/吨，LME期锌涨

1.18%报 2922.50 美元/吨，LME 期铝涨 0.63%报 2654.50 美元/吨，LME 期镍涨

0.53%报 15435.00 美元/吨。 

 

4. 截至 2:20 收盘，美大豆跌 0.35%，美玉米跌 0.53%，美豆油跌 0.22%，美豆

粕跌 0.50%，美小麦跌 0.19%。 

 

5. 截至 23:00收盘，国内期货主力合约大面积飘红。豆二、棕榈油、豆粕、低

硫燃料油（LU）、燃料油涨超 1%，豆一、豆油、淀粉涨近 1%；跌幅方面，棉花

小幅下跌。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 中国央行表示，为保持银行体系流动性充裕，2025 年 9 月 25 日（周四），

中国人民银行将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展 6000 亿元 MLF

操作，期限为 1年期。 

 

2. 据郑商所公告，经研究决定，自 2025 年 9月 29日结算时起，苹果、玻璃、

纯碱期货合约的交易保证金标准为 12%，涨跌停板幅度为 10%；菜粕、红枣、硅

铁、锰硅、烧碱期货合约的交易保证金标准为 10%，涨跌停板幅度为 9%。 

 

3. 住房和城乡建设部发布消息，2025 年，全国计划新开工改造城镇老旧小区

2.5 万个。根据各地统计上报数据，1—8 月份，全国新开工改造城镇老旧小区

2.17万个。 

 

4. 美国财政部长贝森特对美联储主席鲍威尔没有明确制定降息议程表示失望。

贝森特周三表示：“现在的利率限制太大了，需要降低利率。”“我有点惊讶

的是，美联储主席没有发出信号，表明我们在年底前有至少 100 至 150 个基点

的降息目标。” 

 

5. 美国公布了与欧盟关税协议的正式文件。美国正式下调对欧盟汽车关税，自

2025年 8月 1日起生效。 

 

6. 美联储戴利：完全支持美联储上周的 25 个基点降息。随着美联储努力恢复

价格稳定并为劳动力市场提供必要支持，可能需要进一步调整政策。经济风险

已发生转变，现在是采取行动的时候了。 
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【能化期货】 

 

1.工信部等多部门发布关于印发《建材行业稳增长工作方案（2025—2026 年）》

的通知，其中提到，严格水泥玻璃产能调控。严禁新增水泥熟料、平板玻璃产

能，新建改建项目须制定产能置换方案。 

 

2. 隆众资讯指出，截至 9月 24日当周，中国 92家沥青炼厂产能利用率为 42.0%，

环比增加 5.7%，沥青周产量为 70.1 万吨，环比增加 15.5%。其中，国内重交沥

青 77家企业产能利用率为 40.1%，环比增加 5.7%。 

 

3. 截至 2025 年 9 月 24 日，中国甲醇港口库存总量在 149.22 万吨，较上一期

数据减少 6.56 万吨。其中，华东地区去库，库存减少 4.12 万吨；华南地区去

库，库存减少 2.44 万吨。 

 

4. 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 9 月 22 日当周，阿联酋富

查伊拉港的成品油总库存为 1492.2 万桶，较一周前增加 183.3 万桶。其中轻质

馏分油库存增加 62.8万桶至 667.6万桶，中质馏分油库存减少 3.3万桶至 161.8

万桶，重质残渣燃料油库存增加 123.8万桶至 662.8万桶。 

 

5. EIA报告显示，美国至 9月 19日当周除却战略储备的商业原油库存减少 60.7

万桶至 4.15 亿桶，降幅 0.15%，为 2025 年 1 月 17 日当周以来最低。战略石油

储备（SPR）库存增加 23.0 万桶至 4.06 亿桶，增幅 0.06%，为 2022 年 10 月 7

日当周以来最高。 

 

6. 据机构报道，一份声明称，在伊拉克库尔德斯坦地区运营的八家国际石油公

司已与伊拉克联邦和库尔德自治区政府达成原则协议，恢复石油出口。声明称，

协议框架一旦签署并实施，将允许“未来几天”重启出口。 
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【金属期货】 

 

1.近日，新疆东方希望新能源有限公司一期多晶硅生产线正式启动年度例行检

修工作。与此同时，三期项目已做好准备，择机停产检修，进一步推动技术水

平与效能同步提升。据 SMM 了解，东方希望新疆项目目前共分三期，产能分别

为 6万吨、6万吨和 9万吨。此次检修预计将对东方希望多晶硅的品质提升以及

生产稳定性产生积极影响。从当前市场供需情况来看，暂不会对多晶硅整体供

应产生较大影响。 

 

2. 据上期所，自 2025年 9月 29日（星期一）收盘结算时起，交易保证金比例

和涨跌停板幅度调整如下：铜、铝、锌、铅期货合约的涨跌停板幅度调整为 9%，

套保持仓交易保证金比例调整为 10%，一般持仓交易保证金比例调整为 11%；黄

金、白银期货合约的涨跌停板幅度调整为 15%，套保持仓交易保证金比例调整

为 16%，一般持仓交易保证金比例调整为 17%。 

 

3. 据嘉能可（Glencore）和必和必拓控股的秘鲁 Antamina 铜矿项目的一位高

管表示，今年锌产量预计将增加 67%，抵消铜产量 12%的降幅，因管理层致力于

延长该项目的开采寿命。 

 

4. 国际铜业研究组织（ICSG））公布的最新月度报告显示，2025 年 1—7 月全

球铜市为供应过剩 10.1 万吨，上年同期为供应过剩 40.1 万吨。1—7 月全球精

炼铜产量为 1656.50 万吨，上年同期为 1594.50 万吨。1—7 月全球精炼铜消费

量为 1646.40 万吨，上年同期为 1554.30 万吨。 

 

5. 自由港迈克墨伦公司称，9月 8日在印尼 Grasberg Block Cave 矿发生的泥

浆溃涌事故中，两名员工不幸身亡，目前仍在全力搜救五名失踪人员。事故导

致约 80 万吨湿料瞬间涌入井下多个作业层，矿区自当日已暂停作业。公司预计

2025年底完成事故调查，并将三季度铜销量预估下调 4%，金销量下调 6%。 
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【黑色系期货】 

 

1.据中钢协，9 月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2073 万吨，平均日产

207.3 万吨，日产环比下降 0.6%；据此估算，本旬全国日产粗钢 256 万吨、环

比下降 0.6%，日产生铁 229 万吨、环比增长 0.7%，日产钢材 417 万吨、环比增

长 2.7%。 

 

2. 受“桦加沙”台风影响，广西北部湾港于 9 月 23 日 09:00 时起启动防汛防

台 IV 级应急响应，9 月 24 日 12:00 起封港，锰矿暂停提货，预计 9 月 26 日风

险解除，后续具体解除时间，将持续追踪。截止 9.19，钦州港锰矿库存为 64.1

万吨，本次封港时间较短，对锰矿疏港量及库存影响有限。 

 

3. 据 mysteel，9月 24日临汾市场炼焦煤竞拍价格涨幅明显。目前统计到 14家

成交结果，累计挂牌 32 万吨，其中 13 家上涨 1 家流拍，流拍率约 8%，平均涨

幅约 92 元/吨。 

 

4. 据大商所，经研究决定，自 2025年 9 月 29日（星期一）结算时起，铁矿石

品种期货合约涨跌停板幅度调整为 11%，交易保证金水平调整为 13%；焦炭品种

期货合约涨跌停板幅度调整为 11%，交易保证金水平维持不变；焦煤品种期货

合约涨跌停板幅度调整为 11%，交易保证金水平调整为 15%。 

 

【农产品期货】 

 

1.据外媒报道，CIMB Securities指出，欧盟决定将反森林砍伐法规推迟一年实

施，为棕榈油出口商提供了暂时喘息之机。这项被称为欧盟零毁林法案（EUDR）

的立法延期，既减轻出口商的合规风险和成本压力，亦降低棕榈油需求疲软的

即时风险。 

 

2. 根据泛糖科技智慧储运平台数据，截至 9 月 20 日，广西食糖第三方仓库库

存数量约 47万吨，较去年同期增加约 20万吨，低于近 5年同期均值水平。9月

份，广西食糖第三方库存量较 8月环比下降约 30万吨，去库进程提速明显。 
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3. 据中国饲料工业协会，2025 年 8 月，全国工业饲料产量 2936 万吨，环比增

长 3.7%，同比增长 3.8%。其中，配合饲料、浓缩饲料、添加剂预混合饲料同比

分别增长 3.4%、8.3%、7.9%。 

 

4. 印尼棕榈油协会表示，印尼 7月份棕榈油出口（包括精炼棕榈油）为 354万

吨；7月棕榈油产量达 511万吨；库存为 257万吨，较上月略有增加。 

 

5. 据国家粮油信息中心，阿根廷大豆出口至我国 CNF报价下跌，我国进口阿根

廷大豆成本下降。9月 24日，我国进口 11月船期阿根廷大豆 CNF报价 447美元

/吨，折合华南地区到港完税成本 3624元/吨，较周一下跌 138元/吨。 

 

6. 行业资深分析师 Dorab Mistry 称，马来西亚 BMD 毛棕榈油期货明年一季度

可能会上涨 27%，达到每吨 5500 马币的三年高位，因为最大生产国印尼的生物

柴油消费量不断增加，供应紧张；被查封或计划查封的棕榈油种植园预计将出

现生产力下降问题。 

 

7. 据广东省发展和改革委员会官微消息，根据广东省价格监测中心监测，9 月

23 日全省平均猪粮比价为 5.64∶1，连续三周处于 5∶1~6∶1 之间。进入广东

省发展改革委等五部门联合印发《广东省完善政府猪肉储备调节机制做好猪肉

市场保供稳价工作预案》设定的过度下跌二级预警区间。广东省将适时开展冻

猪肉储备收储工作。 

 

8. 巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，下调 9月大豆出口量预估，从此前

预测的 753万吨降至 715万吨。9月巴西玉米出口量预计为 761万吨，高于上周

预测的 712万吨。。 
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金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、A 股震荡走高，创业板指、科创 50 齐创阶段新高，全市场近 4500 股飘红。

半导体产业链全天强势，新能源、券商、机器人、消费电子、低空经济概念均

表现亮眼，AI 硬件、银行板块逆势下跌。截至收盘，上证指数涨 0.83%报

3853.64点，深证成指涨 1.8%，创业板指涨 2.28%，科创 50涨 3.49%。A股全天

成交 2.35 万亿元。 

 

2、香港恒生指数涨 1.37%报 26518.65 点，恒生科技指数涨 2.53%，恒生中国企

业指数涨 1.64%。科网股全线走强，阿里巴巴放量大涨 9%，中芯国际涨近 6%，

均再创新高。医药股逆势下跌。南向资金净买入 137 亿港元，阿里巴巴、腾讯

控股分别获净买入 53.39亿港元、26.51 亿港元。 

 

3、奇瑞汽车在港交所公告，H股最终发售价为每股 30.75港元，将于 9月 25日

正式挂牌交易。昨日暗盘交易，奇瑞汽车一度涨超 9%。 

 

4、知情人士透露，梅赛德斯-奔驰计划收购 A 股自动驾驶系统开发商千里科技

少数股权，加速其在中国的智能化战略布局。该交易最早可能在本周宣布。 

 

➢ 产业 

 

1、六部门联合发布建材行业稳增长工作方案，明确 2026 年我国绿色建材营收

将超 3000 亿元。方案提出，严禁新增水泥、玻璃产能，从源头遏制传统产能过

剩带来的恶性竞争；重点扶持先进陶瓷、超硬材料等产业壮大。 
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2、市场监管总局就外卖平台服务管理“新国标”征求意见。征求意见稿针对社

会广泛关注的“内卷式”竞争、平台收费不透明不合理、“幽灵外卖”、配送

员权益保障不足等热点问题形成标准条款。 

 

3、国家新闻出版署公布 9 月游戏版号，共 145 款国产游戏获批，腾讯《归环》、

米哈游《崩坏：因缘精灵》、网易《星绘友晴天》等在列；共 11 款进口游戏获

批，包括《双影奇境》《宇宙机器人》《潜水员戴夫》等多款国外人气游戏。 

 

4、交通运输部、国家铁路局、国铁集团印发《“一港一策”推进集装箱铁水联

运深度融合发展行动计划（2025-2027 年）》，目标是到 2027 年，集装箱铁水

联运量年均增长 15%左右。 

 

5、据国家铁路局，1-8 月份，全国铁路完成旅客发送量 31.96 亿人，同比增长

6.7%；完成货运发送量 34.67 亿吨，增长 2.6%；全国铁路固定资产投资完成

5041亿元，增长 5.6%。 

 

6、《北斗产业发展蓝皮书（2025 年）》显示，2024 年，我国以北斗为核心的

卫星导航与位置服务产业总体产值达到 5758 亿元。北斗卫星导航定位技术在大

众消费市场占比超过七成。预计到 2028 年底，我国新增支持北斗的终端及设备

总量将突破 4亿台套。 

 

➢ 海外 

 

1、美国发布与欧盟正式敲定关税协议的文件，确认自 8 月 1 日起，对欧盟汽车

及零部件征收 15%的关税。同时，自 9月 1日起，欧盟药品、飞机及其零部件、

仿制药及其原料，以及部分金属和矿石等被列入关税豁免清单。 

 

2、美国财长贝森特公开表达对美联储主席鲍威尔的不满，批评其未能为降息建

立清晰的议程。贝森特称，当前的利率“限制性过强，需要下调”，并敦促美

联储年底前降息 100-150 个基点。贝森特还表示，美国财政部准备好购买阿根

廷美元债，并正在讨论 200亿美元的货币互换额度。 
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3、有消息称美国政府正与美洲锂业公司谈判，拟通过入股方式重组一笔 23 亿

美元的能源部贷款。此次潜在入股行动是特朗普政府推动美国制造业回流、强

化国内产业链的重要举措之一。 

 

4、美国 8月新屋销售年化总数 80万户，远超预期的 65万户，环比大涨 20.5%，

达到自 2022年初以来的最快增速。8月待售新房库存降至 49万套，为今年以来

的最低水平。 

 

5、英国央行行长贝利称，利率仍有下行空间，但具体时机与降幅将取决于通胀

回落的轨迹。当前尤其是劳动力市场已显露疲软迹象，就业数据也略有体现。 

 

6、澳大利亚 8 月 CPI 同比上涨 3%，为 2024 年 7 月后的最高水平，升至澳洲联

储 2%-3%通胀目标区间上限。不过，澳洲联储更青睐的核心通胀指标截尾均值

从 7月的 2.7%降至 2.6%。 

 

7、德国 9 月 IFO 商业预期指数从 8 月修正后的 91.4 降至 89.7，自 4 月以来首

次下跌。9月 IFO 商业景气指数也从 8月修正后的 88.9下滑至 87.7。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指小幅收跌，道指跌 0.37%，标普 500 指数跌 0.28%，纳指跌

0.33%。安进跌超 2%，高盛集团跌逾 1%，领跌道指。万得美国科技七巨头指数

跌 0.28%，谷歌跌超 1%，苹果跌 0.83%。英特尔大涨逾 6%，消息称英特尔正寻

求苹果对其进行投资。中概股普遍上涨，大全新能源涨超 14%，世纪互联涨逾

10%。美股连续第二个交易日下滑。甲骨文与英伟达等 AI概念股继续承压。 

 

2、欧洲三大股指收盘涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.23%报，法国 CAC40 指数跌

0.57%，英国富时 100 指数涨 0.29%。分析认为，欧股走势主要受美联储主席鲍

威尔谨慎表态影响，市场对货币政策预期变化产生分歧，同时各板块受行业动

态影响表现分化。 
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3、为拯救低迷的股市，沙特正酝酿放宽外资对沙特上市公司的持股比例限制。

多年来，沙特将上市公司的外资持股比例限制在 49%。受此消息影响，沙特全

指周三大涨 5%，银行股指数更是大涨超 9%。 

 

4、受半导体板块上涨提振，日经 225 指数收盘涨 0.3%报 45630.31 点连续 2 个

交易日创收盘新高。东证指数上涨 0.23%，也创收盘新高。韩国综指早盘刷新

历史新高后转跌，收盘小幅下跌 0.45%。 

 

5、业内消息人士称，在因系统问题中断 1 年多美股日间交易后，韩国证券公司

有望在 11 月初重启这一服务。最早从 11 月 4 日开始，投资者可以在韩国当地

时间上午 9 点到下午 5 点之间交易美国股票，具体恢复时间由各家券商自己决

定。 

 

➢ 商品 

 

1、郑商所：自 9 月 29 日结算时起，苹果、玻璃、纯碱期货合约的交易保证金

标准为 12%，涨跌停板幅度为 10%；菜粕、红枣、硅铁、锰硅、烧碱期货合约的

交易保证金标准为 10%，涨跌停板幅度为 9%；白糖、棉花、菜油、花生、PTA、

甲醇、尿素、短纤、对二甲苯、瓶片、丙烯期货合约的交易保证金标准为 9%，

涨跌停板幅度为 8%。 

 

2、上期所公告，自 9 月 29 日收盘结算时起，调整各期货合约交易保证金比例

和涨跌停板幅度，其中，黄金、白银期货合约的涨跌停板幅度调整为 15%，套

保持仓交易保证金比例调整为 16%；螺纹钢、热轧卷板涨跌停板幅度调整为 8%，

套保持仓交易保证金比例调整为 9%。 

 

3、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 1.24%报 3768.5 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 1.11%报 44.115 美元/盎司。美联储官员对通胀走势判断分歧

加大，地缘政治风险与贸易摩擦加剧市场波动，贵金属避险属性凸显。 
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4、国际油价强势上扬，美油主力合约收涨 2.21%，报 64.81美元/桶；布伦特原

油主力合约涨 2.02%，报 68.32 美元/桶。美国 EIA 原油库存意外减少 60.7 万

桶，市场预期为增加 23.5 万桶，库存下降支撑油价。此外，俄罗斯炼油厂遭无

人机袭击后暂停原油加工业务，加剧供应担忧。 

 

5、伦敦基本金属全线上涨，LME期铜涨 3.46%报 10320.00美元/吨，LME期锌涨

1.18%报 2922.50 美元/吨，LME 期铝涨 0.63%报 2654.50 美元/吨，LME 期镍涨

0.53%报 15435.00 美元/吨。美国矿业巨头 Freeport McMoRan 印尼子公司

Grasberg 矿山发生致命泥石流事故，这座全球第二大铜矿因事故暂停生产。

Freeport 预计最早要到 2027 年才能恢复事故前的生产水平，2026 年铜金产量

较此前预期下降约 35%。 

 

6、世界钢铁协会发布数据显示，8 月全球粗钢产量为 1.453 亿吨，同比增长

0.3%。1-8月份全球粗钢产量同比下降 1.7%，为 12.306亿吨。 

 

➢ 债券 

 

1、银行间主要利率债收益率普遍上行，10 年国债活跃券收益率触及 1.82%；国

债期货全线收跌，30 年期主力合约跌 0.41%，续创逾半年新低；深投控及万科

债券多数下跌；银行“二永债”收益率普遍上行逾 5bp。央行开展 4015 亿元 7

天期逆回购操作，净回笼 170亿元。 

 

2、财政部、央行发文明确，商业银行参与国库现金定期存款，可以记账式国债、

地方政府债券、政策性金融债券作为质押品，已部分还本的债券除外。地方政

府债券不受发行主体的限制，可以跨地域质押。 

 

3、《中国地方政府债券蓝皮书（2025）》显示，地方政府债券发行规模再创历

史新高，今年 1-8 月达 7.68 万亿元，同比大幅增长 41.9%。置换节奏明显前置、

新增债发行相对偏慢。专项债投向领域大幅拓宽，用于基建项目的额度有所减

少。 
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4、美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨 3.48个基点报 3.608%，3年期美

债收益率涨 5.06个基点报 3.607%，5年期美债收益率涨 5.95个基点报 3.723%，

10年期美债收益率涨 4.24个基点报 4.149%，30年期美债收益率涨 3.63个基点

报 4.752%。 

 

5、受财政前景担忧影响，英国新国债发行接连遇冷。英国最新一轮五年期

47.5 亿英镑国债拍卖，最终认购倍数为 2.8，为近两年来最低超额认购率。而

此前的周二，英国 30年期国债发行同样遇冷，认购量创下 2022 年以来最低。 

  

➢ 外汇 

 

1、在岸人民币对美元 16:30收盘报 7.1219，较上一交易日下跌 86个基点，夜

盘收报 7.1315。人民币对美元中间价报 7.1077，较上一交易日调贬 20个基

点。 

 

2、纽约尾盘，美元指数涨 0.65%报 97.86，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌

0.64%报 1.1738，英镑兑美元跌 0.59%报 1.3448，澳元兑美元跌 0.24%报

0.6583，美元兑日元涨 0.84%报 148.9035，美元兑加元涨 0.44%报 1.3897，美

元兑瑞郎涨 0.47%报 0.7951，离岸人民币对美元跌 243个基点报 7.1379。 
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