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隔夜夜盘市场走势 

 

1.国际油价强势上扬，美油主力合约收涨 2.20%，报 63.65 美元/桶；布伦特原

油主力合约涨 1.85%，报 67.19美元/桶。 

 

2. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.58%报 3796.9 美元/盎司，

COMEX白银期货涨 0.12%报 44.265美元/盎司。 

 

3. 伦敦基本金属多数上涨，LME 期铜涨 0.21%报 9993.5 美元/吨，LME 期锌跌

0.16%报 2889.5美元/吨，LME期镍涨 0.83%报 15340美元/吨，LME期锡涨 0.74%

报 34270 美元/吨。 

 

4. 截至 23:00收盘，国内期货主力合约涨多跌少。燃料油涨超 3%，低硫燃料油

（LU）、焦煤涨超 1%，白糖、苯乙烯（EB）、焦炭涨近 1%；跌幅方面，菜粕、

烧碱、豆粕、菜油跌超 1%，豆二跌近 1%。 

 

5. 截至 2:20 收盘，美大豆涨 0.15%，美玉米涨 0.95%，美豆油涨 0.30%，美豆

粕跌 1.11%，美小麦涨 1.96%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 经合组织预计美联储将在 2025 年再次下调关键利率，2026 年年初将再下调

两次；预计美国 2025 年经济增长将放缓至 1.8%（此前预测为 1.6%），2026 年

经济增长将为 1.5%（与此前预测一致）。 

 

2. 国家能源局发布 8 月份全社会用电量等数据，8 月份，全社会用电量 10154

亿千瓦时，同比增长 5.0%。从分产业用电看，第一产业用电量 164 亿千瓦时，

同比增长 9.7%；第二产业用电量 5981 亿千瓦时，同比增长 5.0%；第三产业用

电量 2046 亿千瓦时，同比增长 7.2%；城乡居民生活用电量 1963 亿千瓦时，同

比增长 2.4%。 

 

3. 工业和信息化部部长李乐成在第 25 届中国国际工业博览会开幕式上致辞表

示，“十五五”时期，工业和信息化部将实施培育新兴产业打造新动能行动，

统筹技术创新、规模化发展和应用场景建设，加快打造一批新兴支柱产业。 

 

4. 美联储理事鲍曼表示，预计 2025 年共降息三次。现在通过降息来支持劳动

力市场，比等到市场崩溃后再修复要容易得多。 

 

5. 联合国调查报告显示，以色列政府已明确显示出欲在加沙地带建立永久控制

的意图。 

 

6. 美联储主席鲍威尔：政策利率仍然略带限制性，但使美联储能够更好地应对

潜在的经济进展；预计关税将是一次性传导效应；决策“绝不会基于政治因

素”。“美联储传声筒”指出，鲍威尔此番言论表明其认为利率仍偏紧缩，或

为进一步降息打开空间。 
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7. 美国总统特朗普：如果俄罗斯不愿达成协议，美国已准备好加征关税；乌克

兰在欧盟支持下有能力夺回所有失地；北约国家应在俄罗斯飞机进入北约空域

时将其击落；与普京的关系“不幸地没有任何意义”。 

 

【能化期货】 

 

1. 据发改委，自 2025 年 9 月 9 日以来，国际市场油价小幅波动，按现行国内

成品油价格机制测算，9 月 23 日的前 10 个工作日平均价格与 9 月 9 日前 10 个

工作日平均价格相比，同时考虑 9 月 9 日未调价金额，累计调价金额每吨不足

50元。 

 

2. 从中国石油大庆油田获悉，截至 9 月 22 日，大庆油田川渝探区天然气累计

产量突破 40 亿立方米大关，达到 40.1 亿立方米。2017 年底入驻川渝地区以来，

大庆油田通过加快产能建设、加速探井试采、加强措施挖潜，川渝探区天然气

产量连续 7年稳步上扬，目前日产能已超过 450万立方米。 

 

3. 美国总统特朗普呼吁联合国与美国一道采取反俄石油措施。并表示，如果俄

罗斯不愿达成协议，美国已准备好加征关税。欧洲必须立即停止所有对俄罗斯

的能源采购。 

 

【金属期货】 

 

1. 洛浦西海新能源材料有限公司一期碳酸锂项目在新疆维吾尔自治区和田地区

洛浦县和田昆冈经济技术开发区（有色金属产业园）举行投产仪式。 据了解，

本项目总投资 46 亿元，一期达产后每年可处理锂精矿 30 万吨，年产电池级碳

酸锂 3万吨。 

 

2. 据 SMM，9 月多晶硅厂增减产互现，整体看预计小幅下滑。10 月随着逐渐进

入枯水期，多晶硅四川地区有一定减产预期，预计产量将下行。 
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3. 据上金所，自 2025年 9月 26日（星期五）收盘清算时起，Au（T+D）、mAu

（T+D）、Au（T+N1）、Au（T+N2）、NYAuTN06、NYAuTN12 等合约的保证金比

例从 14%调整为 16%，下一交易日起涨跌幅度限制从 13%调整为 15%；Ag（T+D）

合约的保证金比例从 17%调整为 19%，下一交易日起涨跌幅度限制从 16%调整为

18%。 

 

4. 自治区党委书记、自治区党委全面深化改革委员会主任陈刚主持召开自治区

党委全面深化改革委员会第十四次会议，会议提到，编制一个有色金属产业高

质量发展“1+2+8”规划体系，即广西有色金属产业高质量发展五年规划，以及

关键金属产业创新发展五年规划、铝产业发展规划和八个具体实施方案；组建

一家广西关键金属产业发展国有企业集团。 

 

5. 据 Mysteel调研统计，截止 2025年 9 月 22日全国主要市场铅锭社会库存为

5.11 万吨，较 9 月 18 日减少 0.85 万吨。其中，江苏、天津和浙江地区库存都

有不同程度的下滑。下游电池企业节前备货需求释放，同时再生铅炼厂维持低

负荷，下游采购转向原生铅，带动库存下降。 

 

6. Hudbay 矿业公司表示，由于持续的政治抗议，该公司已决定暂停位于秘鲁

Constancia铜矿的冶炼厂运营。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据外媒报道，9 月 23 日（周二），印尼国有媒体 Antara 周二援引该国矿业

部副部长 Yuliot Tanjung 的话报道称，该国已暂停了 190个煤炭和矿业开采许

可证，因为这些许可证未能履行修复矿山受损土地的义务或遵守生产配额。 

 

2. 据 Mysteel统计数据显示，截止 2025 年 9月 23日，甘其毛都口岸 9月份日

均通关 1275 车，环比增加 158 车，涨幅 14.15%；策克口岸 9 月份日均通关 832

车，环比减少 25 车，降幅 2.93%；满都拉口岸 9 月份日均通关 151 车，环比减

少 1 车，降幅 0.66%。三大口岸合计 9 月份日均通关 2258 车，折合进口量约

31.26 万吨，环比增长 132 车，折合进口量约 1.74 万吨，涨幅 5.90%。以此作
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为依据进行测算，2025 年双节假期期间，三大主要口岸闭关 7 天将影响蒙煤进

口量约 187.56万吨。 

 

3. 9 月 23 日唐山某大型钢厂招标蒙 5#精煤中标价到厂 1400 元/吨，招标数量

7000吨全部成交，成交价较上期 9月 11 日上涨 40元/吨。 

【农产品期货】 

 

1. 据 Wind数据，截至 9月 23日，全国豆油港口库存为 122.7万吨，上周同期

为 120.3 万吨，环比增加 2.4万吨。 

 

2. 欧洲贸易商周二表示，巴基斯坦进口商在 9 月采购了约 18 万公吨大豆，预

计货源自美国。此次采购共分三批进行，每批约 6 万吨，预计将于 2026 年 1 月

从美国墨西哥湾沿岸发运。 

 

3. 中美经贸磋商是否会讨论增加进口美国大豆？外交部发言人郭嘉昆回应，具

体问题建议向中方的主管部门进行了解。“我要强调的是，关税战、贸易战不

符合任何一方的利益，双方应该在平等、尊重、互惠的基础之上协商解决有关

问题。” 

 

4. 据中国粮油商务网，9 月 23 日马来西亚棕榈油离岸价为 1062.5 美元，较上

日跌 22.5 美元，进口到岸价为 1092.5 美元，较上日跌 22.5 美元，进口成本价

为 9314.23元，较上日跌 191.26元，创近一个半月新低。进口利润为负 454.23

元/吨，较上日下跌 208.74元/吨。 

 

5. 据国家粮油信息中心，9 月份我国进口大豆到港量仍然较高，全国主要油厂

大豆压榨量连续四周维持在 230万吨以上，本周压榨量预计仍在 240万吨左右，

豆粕产出量较大。监测显示，截至 9 月 19 日全国主要油厂豆粕库存已经超过

120万吨，预计 9 月底豆粕库存将升至 125 万吨以上。 
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6. 据外媒报道，巴西国家商品供应公司（Conab）公布的数据显示，截至 2025

年 9月 20日当周，巴西 2025/2026年度大豆种植率为 0.6%，此前一周为 0.1%，

上年同期为 0.2%，五年均值为 1%。 

 

7. 据国家粮油信息中心监测，9月 19日，国内豆油商业库存 125万吨，周环比

下降 1 万吨，月环比上升 5 万吨，同比上升 11 万吨；菜籽油 59 万吨，周环比

下降 2 万吨，月环比下降 5 万吨，同比上升 15 万吨；棕榈油 60 万吨，周环比

下降 5万吨，月环比上升 3万吨，同比上升 13万吨。 

 

8. 据欧盟委员会，截至 9月 21日，欧盟 2025/26年棕榈油进口量为 60万吨，

而去年为 80 万吨。欧盟 2025/26 年度大豆进口量为 286 万吨，而去年为 298 万

吨。 

 

9. StoneX 表示，巴西中南部地区 2026/27 年度的食糖产量预计将达到 4210 万

吨，较上一年度增加 5.7%。这是该咨询公司对新一年度作出的首次预测。

StoneX补充称，2026/27年度中南部地区的甘蔗压榨量预计将达到 6.205亿吨，

增长 3.6%。 

 

10. 印度农业专员 P K Singh 表示，得益于种植面积扩大和季风降雨有利，该

国 2025/26 作物年度(7 月至次年 6 月)季风雨季粮食产量有望突破政府设定的

1.7139亿吨目标。 

 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、A 股宽幅震荡，银行股全天稳盘，四大行普涨 2%；半导体设备、光刻机概念

尾盘飙升，波长光电、张江高科双双涨停创历史新高；稳定币、培育钻石、旅
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游板块跌幅较大。截至收盘，上证指数跌 0.18%报 3821.83 点，深证成指跌

0.29%，创业板指涨 0.21%。A股全天成交 2.52万亿元。 

 

2、香港恒生指数收盘跌 0.7%报 26159.12 点，恒生科技指数跌 1.45%，恒生中

国企业指数跌 0.86%。消费、地产、医疗行业普跌，科网股多数回调。南向资

金净卖出 40.69亿港元，阿里巴巴获净买入 16.73亿港元。 

 

3、自证监会“并购六条”发布以来，A 股共计 2800 余家公司披露并购重组事

项，涉及事件数超过 4760 起。以并购标的统计，聚焦新一代信息技术、生物技

术、新能源等新质生产力领域的并购事件数量较上一年大幅增加，其中半导体

产业扮演并购重组“重头戏”，并购重组事件数量超过 230 起，较上一年增加

近四成。 

 

4、知情人士透露，由长安、华为、宁德时代三方联合打造的阿维塔科技计划今

年四季度向港交所递交上市申请，最快或于 10 月交表，并拟于明年二季度完成

上市。 

 

➢ 产业 

 

1、2025 世界智能网联汽车大会新闻发布会介绍，工信部将抓紧编制新时期智

能网联新能源汽车产业发展规划，深入推进智能网联汽车准入和上路通行试点、

“车路云一体化”应用试点工作。《“人工智能+交通运输”实施意见》即将印

发实施。 

 

2、市场监管总局召开直播电商监管专题新闻发布会表示，直播电商领域当前两

类问题相对突出，一是虚假营销，二是假冒伪劣。下一步将强力整治直播电商

乱象，《直播电商监督管理办法》也将于近期正式发布。 

 

3、国内成品油调价年内第六次搁浅。9 月 23 日 24 时新一轮成品油调价窗口开

启，据国家发改委价格监测中心监测，本轮调价周期内，调价金额每吨不足 50

元，本次汽、柴油价格不作调整。 
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4、据工信部数据，今年前 8 个月，电信业务收入累计完成 11821 亿元，同比增

长 0.8%。截至 8月末，移动互联网用户数达 16.01亿户，比上年末净增 3132万

户。 

 

➢ 海外 

 

1、经合组织发布中期展望报告，预计 2025 年全球经济增速为 3.2%，较今年 6

月预测值上调 0.3 个百分点；2026 年全球经济增速预期维持在 2.9%。美国、欧

元区、日本、英国今年经济增长预期获小幅上调。 

 

2、本周多位美联储官员包括理事米兰、鲍曼及亚特兰大联储主席博斯蒂克均支

持采用通胀目标范围替代现行 2%精确目标。尽管去年 8 月的五年政策框架评估

排除了通胀目标调整，但官员内部仍在讨论此议题。随着鲍威尔主席任期明年

5 月届满，特朗普将任命新领导人，市场预期美联储或将在新领导层下发生结

构性变革。 

 

3、美联储内部就未来货币政策路径分歧加大。美联储理事鲍曼最新表示，劳动

力市场正在恶化，决策者正面临“落后于形势”的严重风险，需要果断、主动

地采取行动。她支持年内进行三次各 25 个基点的降息。美联储古尔斯比则称，

鉴于通胀率高于目标且呈上升趋势，美联储在进一步降息方面应保持谨慎。 

 

4、美国第二季度经常账户赤字环比大幅减少 1885 亿美元，降至 2023 年第三季

度以来最低水平的 2513 亿美元，扭转了上一季度赤字激增的态势，此次降幅创

下历史纪录。 

 

5、美国国土安全部公告称，特朗普政府计划调整 H-1B 签证申请流程，拟引入

加权选择机制，在年度配额抽签中优先考虑技能水平更高、薪资待遇更优的申

请人。该规则将于 9月 24日正式公布。 
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6、美国 9月标普全球制造业 PMI初值为 52，预期 52，8月终值 53。服务业 PMI

初值为 53.9，综合 PMI初值为 53.6，均低于预期并创三个月新低。 

 

7、欧元区 9 月制造业 PMI 初值 49.5，重回荣枯线之下，预期为持平于 50.7；

服务业 PMI 初值从 50.5 升至 51.4，超出预期。德国服务业 PMI 跃升至 52.5，

创 8 个月新高，而制造业 PMI 则跌至 48.5 的四个月低位。法国制造业和服务业

双双下滑。 

 

8、印尼与欧盟签署全面经济伙伴关系协定，双方承诺取消超过 98%的关税税目

和占进口总额 99%的关税。印尼称将加快法律审查和相关程序，力争使协定于

2027年 1月 1日正式生效。 

 

9、阿根廷政府宣布，暂时取消谷物、牛肉、家禽肉等农产品出口预扣税，这一

措施将持续至 10 月 31 日。此举旨在推动出口更多农产品，以增加美元供给、

稳定本币汇率。 

 

10、印度 9月制造业 PMI初值由前值 59.3小幅回落至 58.5，受美国对印度征收

50%关税影响，新出口订单增速为六个⽉以来最慢。服务业 PMI初值回落至 61.6，

为 6个月以来最低水平。 

 

11、英国 9 月制造业 PMI 初值意外放缓至 46.2，创 5 个月新低；服务业 PMI 初

值更是超预期下降至 51.9，拖累综合 PMI 初值跌至 4个月新低的 51。 

 

12、英国央行首席经济学家皮尔认为，市场比央行官员们所想象的要强劲得多，

英国央行应该加快缩表步伐，并且如果出现压力，央行有强劲工具来支撑市场。 

 

13、瑞典央行宣布降息 25 个基点至 1.75%，为今年第三次降息，利率降至三年

来最低。瑞典央行的利率路径预示，到 2028 年底将不再降息。 

 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 

总机：010-8535 6666 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指全线收跌，道指跌 0.19%，标普 500 指数跌 0.55%，纳指跌

0.95%。亚马逊跌超 3%，英伟达跌近 3%，领跌道指。万得美国科技七巨头指数

跌 1.54%，特斯拉跌近 2%，脸书跌超 1%。中概股普遍下跌，百度跌超 8%，世纪

互联跌近 7%。美股从纪录高点回落，鲍威尔称股市估值过高。 

 

2、欧洲三大股指收盘涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.36%，法国 CAC40 指数涨

0.54%，英国富时 100 指数跌 0.04%。主要由于市场对宏观经济数据、企业盈利

预期及地缘等因素反应分化。 

 

3、美国 IPO市场正迎来自 2021年狂热尾声之后最繁忙的一个月，9月迄今的美

国 IPO 总额达到 76 亿美元(不含空白支票公司等金融载体)，这创下自 2021 年

11月以来的最高月度纪录。新上市企业加权平均回报率达 17%。 

 

➢ 商品 

 

1、上金所调整国庆节期间黄金白银延期合约交易保证金水平和涨跌停板比例：

自9月26日（星期五）收盘清算时起，Au（T+D）、mAu（T+D）、Au（T+N1）、

Au（T+N2）、NYAuTN06、NYAuTN12等合约的保证金比例从 14%调整为 16%，下一

交易日起涨跌幅度限制从 13%调整为 15%；Ag（T+D）合约的保证金比例从 17%调

整为 19%，下一交易日起涨跌幅度限制从 16%调整为 18%。 

 

2、国际油价强势上扬，美油主力合约收涨 2.20%，报 63.65美元/桶；布伦特原

油主力合约涨 1.85%，报 67.19 美元/桶。美国 API 原油库存减少 382.1 万桶，

前值减少 342 万桶，库存下降支撑油价。此外，伊拉克计划重启库尔德地区原

油出口，市场关注供应端变化。 

 

3、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.58%报 3796.9 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 0.12%报 44.265 美元/盎司。分析认为，美联储降息预期升温、

地缘风险加剧、美元走弱及金银比修复等因素共同推动贵金属价格上行。 
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4、伦敦基本金属多数上涨，LME 期铜涨 0.21%报 9993.5 美元/吨，LME 期锌跌

0.16%报 2889.5美元/吨，LME期镍涨 0.83%报 15340美元/吨，LME期锡涨 0.74%

报 34270 美元/吨。美元指数小幅回落，为以美元计价的大宗商品提供了支撑。 

 

➢ 债券 

 

1、央行转净回笼及基金赎回新规落地忧虑发酵，银行间主要利率债收益率普遍

上行，10 年和 30 年期国债活跃券收益率分别再度触及 1.80%和 2.10%；国债期

货全线收跌，30 年期主力合约跌 0.67%创逾半年新低；万科及深铁集团债券多

数下跌，银行“二永债”收益率普遍上行 3-4bp。央行开展 2761 亿元 7 天期逆

回购操作，净回笼 109 亿元，银行间资金面整体仍均衡，惟跨季资金价格稍涨。 

 

2、深圳市政府在香港特别行政区成功发行 2025 年离岸人民币地方政府债券。

这是深圳市连续第 5 年安排地方政府债券在香港簿记发行、登记托管并挂牌上

市。本次发行债券规模为 40 亿元人民币，发行期限为 2/5/10 年期，发行利率

逐年下降。 

 

3、知情人士透露，万科正与境内主要债权人就降低数百亿元人民币非公开债务

的利率进行磋商，以缓解流动性压力。万科希望将部分债务的年化利率，从目

前的至少 4.3%，降至约 3%或更低。为进行协商，万科近期决定暂缓部分非公开

债务的利息支付。 

 

4、美债收益率集体下跌，2年期美债收益率跌 2.75个基点报 3.573%，3年期美

债收益率跌 3.07个基点报 3.556%，5年期美债收益率跌 3.84个基点报 3.663%，

10年期美债收益率跌 4.06个基点报 4.106%，30年期美债收益率跌 4.81个基点

报 4.715%。 美联储理事鲍曼的鸽派言论强化了市场对降息的预期，叠加经济数

据略低于预期，共同推动美债收益率下行。 
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5、CreditSights 数据显示，截至 9 月 10 日当周，美国市政债券共同基金吸引

约 24 亿美元的资金，创下 137 周以来的最高水平。9 月份美国市政债券回报率

为 2.6% ，超过了美国投资级债券和美国国债。 

 

➢ 外汇 

 

1、在岸人民币对美元 16:30收盘报 7.1133，较上一交易日上涨 15个基点，夜

盘收报 7.1119。人民币对美元中间价报 7.1057，较上一交易日调升 49个基

点。 

 

2、泰国央行称，泰铢走强受弱势美元推动，也受到经常账户盈余和黄金交易的

推动；已采取措施稳定泰铢走势，对黄金交易征税无法解决泰铢坚挺问题，将

支持黄金美元交易。 

 

3、纽约尾盘，美元指数跌 0.08%报 97.23，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨

0.10%报 1.1814，英镑兑美元涨 0.11%报 1.3528，澳元兑美元跌 0.01%报

0.6599，美元兑日元跌 0.05%报 147.6625，美元兑加元涨 0.13%报 1.3836，美

元兑瑞郎跌 0.14%报 0.7914，离岸人民币对美元上涨 21.0个基点报 7.1136。 
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