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核心观点

    最近，超级央行周落幕，美联储降息25BP如期而至，多国央行纷纷跟进，降息交易逻辑调整，主要资产对过度定价的宽松预期进

行校正，并酝酿着新的交易逻辑。全球主要股市涨跌互现，美股先抑后扬再创历史新高，A股冲高回落展开调整，BDI指数小幅上扬，

波动率VIX指数明显抬升，美债收益率与美元指数先抑后扬触底反弹，非美货币则表现各异。大宗商品走势分化，黄金获利回吐高位震

荡，铜价大挫拖累整个有色板块，油价依旧表现疲软，CRB周度明显收跌；国内，求实杂志刊登高层文章，反内卷行情再起，推升黑色

系的强势上扬，焦煤焦炭领涨，玻璃纯碱紧随其后。

    国内债市涨跌互现远期承压、股指表现分化，商品大类板块涨跌互现多数收跌；股市涨跌互现表现分化，成长型风格表现明显抗

跌，价值股大幅下挫；国内商品大类板块涨跌互现Wind商品指数周度涨跌幅-0.19%，10个商品大类板块指数中4个收涨6个收跌。具体

商品大类表现来看，呈现内强外弱的风格特征，贵金属的回调与有色的大跌拖累商品整体的收跌，煤焦钢矿与非金属建材板块受益于

反内卷行情的重燃而联袂大涨，能源与油脂油料、化工板块小幅收涨；农副产品板块大跌-4.33%领跌，谷物板块跌超-1%紧随其后，其

他板块悉数收跌。

    当下，降息进程过半暂停之后重启，全球宏观交易逻辑料将逐渐切换。美联储降息对大宗商品影响，则将会通过利率、美元、流

动性和投资者心理预期等多个渠道进行传导。一般来说，降息直接降低持有不生息资产（如黄金）的机会成本，这使得黄金等贵金属

的吸引力上升；降息通常会导致美元贬值，由于大多数大宗商品以美元计价，美元贬值使得其他货币购买这些商品更便宜，从而支撑

大宗商品价格；此外，降息向市场注入流动性，可能提振经济增长预期和通胀预期。若经济能实现“软着陆”，需求前景的改善会对

部分大宗商品（如工业金属）形成支撑。同时，全球流动性改善也可能刺激投机性资金流入大宗商品市场。最后，需要注意的是，大

宗商品市场常有 “买预期，卖事实” 的现象。价格在降息预期升温时上涨，而在政策落地后可能因获利了结而短期回调。例如本次

降息后，黄金价格就出现了冲高回落。后市，大宗商品后市走势料将分化，定价着不同的的交易逻辑。美联储降息虽然带来全球流动

性的宽裕，总体利好大宗商品，特别是之后转向复苏交易逻辑后，但更多的还是影响国际定价商品，诸如铜和白银受益更加凸出；而

对于国内定价的商品，则更加需要注意国内的经济成色和政策对冲的预期，反而是走“衰退交易”逻辑更加利好，叠加反内卷行情的

强化，特别是焦煤和多晶硅等龙头品种。
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大类资产

注：数据均来源于Wind、冠通研究

    最近，超级央行周落幕，美联储降息25BP如期而至，多国央行纷纷跟进，降息交易逻辑调整，主要资产对过度定价的宽松
预期进行校正，病酝酿着新的交易逻辑。全球主要股市涨跌互现，美股先抑后扬再创历史新高，A股冲高回落展开调整，BDI指
数小幅上扬，波动率VIX指数明显抬升，美债收益率与美元指数先抑后扬触底反弹，非美货币则表现各异。大宗商品走势分化，
黄金获利回吐高位震荡，铜价大挫拖累整个有色板块，油价依旧表现疲软，CRB周度明显收跌；国内，求实杂志刊登高层文章，
反内卷行情再起，推升黑色系的强势上扬，焦煤焦炭领涨，玻璃纯碱紧随其后。
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板块速递

Ø 国内债市涨跌互现远期承压、股指表现分化，商品大类板块涨跌互现多数收跌；

Ø 股市涨跌互现表现分化，成长型风格表现明显抗跌，价值股大幅下挫；

Ø 国内商品大类板块涨跌互现Wind商品指数周度涨跌幅-0.19%，10个商品大类板块指数中4个收涨6个收跌。具体商品大类表现

来看，呈现内强外弱的风格特征，贵金属的回调与有色的大跌拖累商品整体的收跌，煤焦钢矿与非金属建材板块受益于反内

卷行情的重燃而联袂大涨，能源与油脂油料、化工板块小幅收涨；农副产品板块大跌-4.33%领跌，谷物板块跌超-1%紧随其

后，其他板块悉数收跌。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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资金流向

上周，商品期货市场资金整体小幅流出；

资金流入板块上，软商品、煤焦钢矿和农副产品板块较为明显；

资金流出的板块上，有色和能源板块资金的流出最为明显值得注意。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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品种表现

       最近一周，国内主要商品期货多数收跌，从商品期货具体品种指数表现来看，上涨居前的商品期货品种为焦煤、焦炭

与工业硅；跌幅居前的商品期货品种为生猪、20号胶和豆粕。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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市场情绪

上周，从量价配合的角度

来看：

Ø 出现明显增仓上行的

商品期货品种多个，

值得关注的是焦煤、

工业硅、玻璃；

Ø 出现明显增仓下行的

商品期货品种很多，

值得关注的是玉米、

红枣和生猪。

Ø 值得重点关注！

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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波动特征

上周，国际CRB商品指数的波动率大幅下降，国内的Wind商品指数波动率上升，南华商品指数则明显下挫；分板块来

看，商品期货大类板块的波动率多数小升，能源和化工板块大幅降波，谷物、煤焦钢矿和非金属建材板块则逆势升波最为

明显。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—国际主要商品多数收涨，BDI上涨，大豆玉米上涨，铜与油收跌，金银几近收平，金银比震荡承压金油比回落

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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10注：数据均来源于Wind、冠通研究

宏观逻辑—股指冲高回落涨跌互现，估值震荡承压，风险溢价ERP触底反弹

Ø 上一周，国内四大股指冲高回落涨跌互现，风格上看，成长股表现

明显更为抗跌，价值型股指上证50大幅收跌；

Ø 股指的估值震荡承压，风险溢价ERP整体触底反弹。
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11注：数据均来源于Wind、冠通研究

宏观逻辑—大宗商品价格指数冲高回落，通胀预期回升，预期和现实的背离出现收敛

CRB商品指数, 2025-09-19, 0.9084

南华商品指数, 2025-09-19, 0.9924

通胀预期10Y, 2025-09-19, 0.8691

wind商品指数, 2025-09-19, 1.0836
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股市与商品的“资金跷跷板”效应与商品的内外盘价差
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商品-股票收益差：右轴 南华商品指数 沪深300

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

1.00 

1.05 

1.10 

1.15 

1.20 

1.25 

1.30 

20
23

/06

20
23

/09

20
23

/12

20
24

/03

20
24

/06

20
24

/09

20
24

/12

20
25

/03

20
25

/06

20
25

/09

内外商品期货收益差：右轴 CRB商品指数 南华商品指数

Ø 上一周，股市与商品走势震荡，股市相对商品偏强，商品-股票收益差震荡回落；

Ø 从商品的内外强弱风格来看，南华商品指数和CRB商品指数走势均表现震荡，国内定价的商品走势分化相对偏弱，

国际定价商品则明显更为强势，内外商品期货收益差震荡收敛。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—沥青开工率快速回升，地产销售弱势探底，运价加速回落，短期资金利率震荡回升

注：数据均来源于Wind、冠通研究

1,000 

1,200 

1,400 

1,600 

1,800 

2,000 

2,200 

1000 

1500 

2000 

2500 

3000 

3500 

4000 

20
24

/03

20
24

/04

20
24

/05

20
24

/06

20
24

/07

20
24

/08

20
24

/09

20
24

/10

20
24

/11

20
24

/12

20
25

/01

20
25

/02

20
25

/03

20
25

/04

20
25

/05

20
25

/06

20
25

/07

20
25

/08

20
25

/09

国内出口运价指数

SCFI:综合指数

CCFI:综合指数：右轴

1.20 
1.40 
1.60 
1.80 
2.00 
2.20 
2.40 
2.60 

20
24

/07

20
24

/08

20
24

/09

20
24

/10

20
24

/11

20
24

/12

20
25

/01

20
25

/02

20
25

/03

20
25

/04

20
25

/05

20
25

/06

20
25

/07

20
25

/08

20
25

/09

国内货币市场资金利率

SHIBOR6个月 SHIBOR3个月 SHIBOR1年 SHIBOR隔夜 7日回购利率

20 

25 

30 

35 

40 

45 

50 

20
23

/09

20
23

/10

20
23

/11

20
23

/12

20
24

/01

20
24

/02

20
24

/03

20
24

/04

20
24

/05

20
24

/06

20
24

/07

20
24

/08

20
24

/09

20
24

/10

20
24

/11

20
24

/12

20
25

/01

20
25

/02

20
25

/03

20
25

/04

20
25

/05

20
25

/06

20
25

/07

20
25

/08

20
25

/09

开工率:石油沥青装置
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宏观逻辑—美债收益率走势分化近弱远强，期限结构走陡，期限利差走扩，实际利率反弹，金价高位承压

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—美债利率反弹，中美利差下挫，通胀预期震荡，金融条件宽松，美元触底反弹，人民币稳韧小贬

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—美国高频“衰退指标”走弱，关税对经济的冲击进一步明显，美债利差10Y-3M由负转正。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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美国:周度经济指数走势图
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当该差值为负时，美国经济一般在4-6个季度内衰退。
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数据来源：英为财经 冠通研究

美联储降息预期：9月降息25BP如期而至，10与12月继续降息，年内降三次75bp

17

CME的FedWatch工具显示：

美联储10月再降息25bp到3.75-%的概率为95.2%，相较于一周前的

83.7%而言，降息预期概率进一步抬升。 12月预期进一步降息，且概

率较高进一步抬升，年内共降息3次75bp到3.5-3.75%的预期概率最高。

2026年降息1-2次，降到3%左右。



冠
通
期
货
研
究
咨
询
部

冠
通
期
货
研
究
咨
询
部

分析师王静：F0235424/Z0000771             
投资有风险，入市需谨慎。

18
18

中美马德里经贸会谈达成框架共识，元首再次通话，TikTok问题现转机

    当地时间9月14日至15日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财政部长贝森特以及贸易代表格里

尔在西班牙马德里举行会谈。双方以两国元首通话重要共识为引领，就共同关注的经贸问题进行了坦率、深入、富有建设性的沟

通。最终达成的核心成果是就以合作方式妥善解决TikTok相关问题、减少投资障碍、促进经贸合作等达成了基本框架共识。

Ø 如何解读？

ü 达成“框架共识”：这还不是最终的所有细节都敲定了的协议。可以理解为双方达成了一个初步的“备忘录”或者“意向书”，指明了解决问题

的大致方向和原则。后续还需要继续谈具体的细节，并且各自回去走国内需要的法律或行政程序。

ü 中方“底线明确”：① 反对将经贸科技问题政治化；② 坚决维护国家利益和企业合法权益；③ 会依法依规进行技术出口的审批（这意味着任

何涉及TikTok算法等技术的交易最终都需要中国政府的批准）；④ 尊重企业的意愿，支持基于市场原则的商业谈判。所以，任何解决方案都不

能违背这些原则。

Ø 谈判的背景和意义：这次会谈的成功举行反映了中美经济相互依存的实际需求。

   美方面临国内经济压力日益增大，8月份CPI同比上涨2.9%，核心CPI维持在3.1%的高位，而新增非农就业仅2.2万个，失业率攀升至4.3%。农业领

域也是美方的重要关切。9月正值美国大豆收获季节，但曾经是中国最大大豆供应商的美国，对华出口比例已从2016年的62%骤降至20%左右。

中方则展现出更加自信的姿态，在提前公布的三大核心议题（24%暂缓关税的最终处置、要求美国停止滥用出口管制、TikTok强制收购问题）上明确

了谈判底线。

Ø 市场反应

    中美马德里会谈成果公布后，市场反应积极。美股三大指数在9月15日收盘全线上涨，纳斯达克中国金龙指数收涨0.87%。科技板块表现突出，

热门中概股多数上涨，理想汽车、哔哩哔哩涨超6%，蔚来涨超4%。据悉，美国总统特朗普预计将于本周五致电中国国家主席习近平，寻求“达成”

协议。
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《求是》杂志发表习总书记重要文章，高层定调彰显战略决心，反内卷行情再起

    9月16日出版的第18期《求是》杂志发表习总书记的重要文章《纵深推进全国统一大市场建设》。文章强调，建设全国统一大

市场，是党中央作出的重大决策，不仅是构建新发展格局推动高质量发展的需要，而且是赢得国际竞争主动权的需要。我国作为

全球第二大消费市场，必须把全国统一大市场建设好，增强我们从容应对风险挑战的底气。

Ø 反内卷的本质：大国博弈背景下，应对外部产能过剩指责和内部迈向高质
量新发展格局之路的必然抉择，需要看到其战略决心和意义；

Ø 博弈维度--通过构建“非对称相互依赖”，突破西方技术封锁与规则遏制，
重塑全球竞争话语权。

Ø 宏观维度--推动经济从“规模扩张”转向“价值跃迁”，以法治化治理化
解产能过剩，重构“创新投入-市场溢价”的发展范式。

Ø 中观维度--产业从零和博弈转向协同进化，通过标准输出实现全球化价值
分配。

Ø 微观维度--企业竞争逻辑升维，以技术卡位替代价格厮杀，通过“技术许
可+本地生产”模式获取可持续收益；

Ø 个人视角--反内卷解放个体创造力，转向高质量成长赛道。
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9月FOMC会议如期降息25BP，鲍威尔称之为“风控式”降息，更加关注就业数据的
下行风险，年内料将再降息至少两次

注：数据均来源于美联储、冠通研究

   美东时间9月17日周三，美联储在货币政策委员会FOMC会后公布，联邦基金利率的目标区间从4.25%至4.5%降至4.00%至4.25%，降幅25个基点。这

是美联储今年开年以来九个月内首次决定降息。本次投票的共12名FOMC委员中，有11人都支持降息25个基点，只有一人投了反对票。持异议的是本

周稍早刚刚获得提名确认的新理事米兰（Stephen Miran）。他倾向于降息50个基点。而上次会议中，有两人对暂停降息的决议投了反对票，分别是

美联储理事沃勒，以及特朗普提名的美联储负责金融监管副主席鲍曼。他们当时都主张降息25个基点。本次会上，沃勒和鲍曼都继续这一降幅的主

张，并未像米兰那样激进。会后公布的会议声明中，美联储主要调整了就业方面的表述，特别提到就业下行的风险增加。更新的利率预期体现出，

多数联储决策者预计的今年降息次数由6月公布的两次提高到三次，即在本周降息后，还会有两次25个基点的降息。
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9月FOMC会议如期降息25BP，鲍威尔称之为“风控式”降息，更加关注就业数据的
下行风险，年内料将再降息至少两次

图片来源：网络

   鲍威尔发言要点

Ø 货币政策：是一种风险管理类型的降息。FOMC对降息50个基点呼声的

支持并不多。

Ø 点阵图：极为罕见的经济局势导致联储利率预测分歧大。

Ø 劳动力市场：经过修订的就业数据意味着，劳动力市场不再那么稳固。

失业率仍然偏低，但已经上扬；就业人口增幅已经放缓，下行风险加

重，就业市场指标表明下行风险是实质性的。人工智能（AI）可能是

招聘放缓的原因之一。

Ø 通胀：关税通胀的传导机制已经放缓，影响的力度也更小。“关税通

胀顽固地存在”的可能性降低。预计美国8月PCE通胀率同比上升2.7%，

预计核心PCE同比上升2.9%。预计服务业将继续存在反通胀现象。长

期通胀预期像磐石一样稳固。

Ø 美联储独立性：美联储坚定致力维持自身独立性。如果讨论美联储理

事库克与美国总统特朗普之间的官司，那将是不合适的；不会针对美

国财长贝森特的批评置评、未如他所呼吁的承诺联储内审，但暗示联

储可能进一步裁员。在追求双重职责方面，FOMC仍然是团结一致的。

Ø 关税：关税对核心PCE通胀数据造成0.3-0.4个百分点的“贡献”。



冠
通
期
货
研
究
咨
询
部

冠
通
期
货
研
究
咨
询
部

分析师王静：F0235424/Z0000771             
投资有风险，入市需谨慎。

22

9月FOMC会议的投票结果，仅有米兰1人投反对票，
一定程度上缓解了市场对于美联储独立性的担忧，但长期隐忧仍存

数据来源：Wind 冠通研究

Ø 特朗普在库格勒辞职后迅速任命其经济顾问
Miran为美联储理事，后者与特朗普在利率政策
上立场一致，米兰参与9月16日开始为期两天的
美联储会议，并成为投下反对票的唯一人员。
Miran仅将任职至1月底，之后特朗普将安排永久
性替代人选。

Ø 与此同时，特朗普试图以涉嫌抵押贷款欺诈为由
解雇理事Cook的努力被上诉法院阻止，使其得以
参与本次投票。

    9月FOMC会议之前，特朗普政府对美联储的政治干预达到了新高度，可能引发该机构历史上最复杂的投票格局。
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9月FOMC会议结果明“鸽” 实“鹰” ，市场更多是前期资产价格过度定价所带来的调整

数据来源：Wind 冠通研究

       从全球来看，市场的反应，更多的是一个重大事件落地之后，实际结果不及预期的反应，主要是过度定价的回吐。诸如黄金美股的冲高回落，
美元的先抑后扬等等。
从国内来看，降息后的交易日，盘中反复矛盾，最后股债商的三杀，也许反应的是对政策预期的破灭。
      很长一段时间，国内市场的风格特征是强预期弱现实，纵然8月宏观数据开始转弱，但股市持续坚挺，其背后有两大支持：一方面是美联储降息
下全球流动性的宽松，形成“水牛”；另一方面，是存在着一定的困境反转下的政策对冲之预期（经济数据差，那么就会出台刺激政策来稳增长）。
然而，美联储降息25BP的结果，表征着美元资产仍具吸引力，美国经济仍有韧性，那么资金能够进一步增配人民币资产的增量就有限了；同时，投
资者在进行资产配置的时候，也会更加注重基本面，经济现实的差就会逐步反映到国内资产价格上；再者，国内宽松的空间收窄，缺少美国经济衰
退的叙事，上半年经济成绩不错，即便是下半年有所转弱，但全年完成目标的难度应该不大，因而，我们也没有太大的动力去出台对冲政策了，那
么，政策预期的破灭，回归基本面成色之后，市场过度乐观的预期开始调整，继而引发股债商三杀。
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美联储重启降息之后，全球多家央行跟进
宽松是主旋律，但各国的节奏不同

各国不同的节奏

Ø 欧洲央行 ​​：此前已连续第二次将关键利率维持
在 ​​2% ​​，市场认为其加息周期已接近尾声。

Ø ​​瑞士国家银行 ​​：已于6月将关键利率降至 ​​0% ​​。
市场预计其9月25日的会议将维持利率不变。

Ø ​​澳大利亚储备银行 ​​：自2月以来已累计降息75
个基点，市场预计今年可能还有一次降息。

Ø ​​瑞典央行 ​​：市场预计其9月23日的会议将维持
利率不变。

​​

      全球主要经济体的货币政策主旋律都是宽松的，但自身状况不同因而节奏各异。北美​​（美联储、加拿大央行）
以及部分​​亚洲经济体​​（如印尼）倾向于​​宽松​​，以应对经济放缓或支持增长；​​英国​​因通胀压力选择​​按兵不动​​，​​日本​​
在通胀与经济增长间权衡，选择​​观望​​。​​巴西​​则因国内通胀压力和维护本币稳定的需要，​​维持高利率​​。
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9月降息之后，市场宏观逻辑恐将切换，
从降息交易转向复苏交易的概率较大



冠
通
期
货
研
究
咨
询
部

冠
通
期
货
研
究
咨
询
部

分析师王静：F0235424/Z0000771             
投资有风险，入市需谨慎。

26

降息后的美元：先弱后强，基本面改善后有望小幅反弹

数据来源：Wind 冠通研究

n 短期的走弱反映的是降息所导致的利率的走低，继而带来美元的承压；后续震荡之后的走向则取决于经济基本面的表现；

n 同时，未来一段时间美联储的降息路径，将会给其他经济体创造出更加宽松的货币环境，引发一些国家央行跟进降息，从而为全球资本市场提供
一个相对充裕的流动性，这将支撑风险资产价格。

n 历轮“预防式”降息后美元都走强，如果本轮降息若能较快推动需求改善和基本面修复，美元同样有小幅走强基础。一旦美元重新走强，则要注
意美元资产对于全球流动性的虹吸效应，恐将打压其他地区资产的吸引力，特别是新兴市场，造成分化。
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降息后的黄金：过度计价降息预期，靴子落地后引发获利回吐

数据来源：Wind 冠通研究 中金公司

n 按照中金的美元、实际利率和不确定性三因子模型显示，若不确定性维持俄乌冲突以来均值，当前美元（98）和实际利率
（1.7%）对应的合理金价水平3400~3600美元/盎司。

n 短期涨幅主要表现在降息之前，当下过度计价降息预期，靴子落地后引发获利回吐；后续，在不考虑地缘等避险情绪加剧的假
设之下，如果美国经济状况改善，则将压制黄金的表现，从而带来金价的回调风险；

n 黄金的长期向好趋势依然成立。
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分化的大宗商品：降息之后切换至复苏交易则利好白银与铜；
国内经济若超预期转弱则提振政策对冲预期，强化反内卷，利好焦煤和新能源品种

美联储降息对大宗商品影响的传导机制

Ø 利率渠道：降息直接降低持有不生息资产（如黄金）的机会
成本，这使得黄金等贵金属的吸引力上升。

Ø 美元汇率渠道：降息通常会导致美元贬值（美元指数已跌至
2022年2月以来最低水平）。由于大多数大宗商品以美元计价，
美元贬值使得其他货币购买这些商品更便宜，从而支撑大宗
商品价格。

Ø 宏观经济与流动性渠道：降息向市场注入流动性，可能提振
经济增长预期和通胀预期。若经济能实现"软着陆"，需求前
景的改善会对部分大宗商品（如工业金属）形成支撑。同时，
全球流动性改善也可能刺激投机性资金流入大宗商品市场。

Ø 市场心理与预期渠道：大宗商品市场常有 “买预期，卖事实” 
的现象。价格在降息预期升温时上涨，而在政策落地后可能
因获利了结而短期回调。例如本次降息后，黄金价格就出现
了冲高回落。



冠
通
期
货
研
究
咨
询
部

冠
通
期
货
研
究
咨
询
部

分析师王静：F0235424/Z0000771             
投资有风险，入市需谨慎。

29

本周关注

资料来源：财联社 冠通研究

• 周一（9月22日）：中国至9月22日一年期贷款市场报价利率、欧元区9月消费者信心指数初值、澳洲联储主席布洛克在众

议院经济常设委员会作证词陈述、国新办举行新闻发布会、纽约联储主席威廉姆斯就货币政策和经济前景发表讲话、圣

路易联储主席穆萨莱姆就美国经济前景和货币政策发表讲话；

• 周二（9月23日）：欧元区9月制造业PMI初值、英国9月制造业PMI初值、美国第二季度经常帐、美国9月标普全球制造业

PMI初值、美国9月里奇蒙德联储制造业指数、克利夫兰联储主席哈玛克就美国经济发表讲话、里奇蒙联储主席巴尔金就

经济形势发表讲话、瑞典央行公布利率决议和货币政策报告、鸿蒙智行秋季新品发布会、亚特兰大联储主席博斯蒂克就

经济前景发表讲话；

• 周三（9月24日）：美国至9月19日当周API原油库存、澳大利亚8月加权CPI年率、德国9月IFO商业景气指数、瑞士9月ZEW

投资者信心指数、美国8月新屋销售总数年化、美国至9月19日当周EIA原油库存、美国至9月19日当周EIA战略石油储备库

存、加拿大央行行长麦克勒姆发表讲话；

• 周四（9月25日）：德国10月Gfk消费者信心指数、瑞士至9月25日央行政策利率、美国至9月20日当周初请失业金人数、

美国第二季度实际GDP年化季率终值、美国8月耐用品订单月率、美国8月成屋销售总数年化、美国第二季度核心PCE物价

指数年化季率终值、美国至9月19日当周EIA天然气库存、旧金山联储主席戴利发表讲话、芝加哥联储主席古尔斯比发表

讲话、纽约联储主席威廉姆斯在有关美元的国际角色的第四届年会上致欢迎辞；

• 周五（9月26日）：加拿大7月GDP月率、美国8月核心PCE物价指数年率、美国8月个人支出月率、美国8月核心PCE物价指

数月率、美国9月密歇根大学消费者信心指数终值、美国9月一年期通胀率预期终值、美联储理事鲍曼发表讲话。
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