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【冠通研究】 

 
原油：原油震荡上行 

 

制作日期：2025年9月11日 
 

【策略分析】 

 

空单暂时逐步止盈离场 

原油逐步退出季节性出行旺季，目前EIA数据显示美国原油、汽油超预期累库，精炼油累库幅度

超预期，整体油品库存继续增加，不过，美国炼厂开工率小幅回升0.6个百分点，仍然较高。9月7日，

OPEC+正式发表声明，鉴于全球经济前景稳定、市场基本面健康（反映在较低的原油库存水平上），

八国决定将自2023年4月宣布的每日165万桶额外自愿减产中，实施每日13.7万桶的产量调整，该调整

将于2025年10月起实施。此165万桶/日的产量可根据市场形势变化部分或全部恢复，且将以循序渐进

方式进行。八个欧佩克+国家将于10月5日举行下次会议，这将加剧四季度的原油压力。沙特阿美将

旗舰产品阿拉伯轻质原油10月份销往亚洲的发货价格下调1美元/桶。美国对印度商品额外征收25%的

关税，印度若放弃采购俄罗斯原油，将导致全球原油贸易流变动，造成对中东原油现货的抢购。目

前俄罗斯原油贴水扩大后，印度继续进口俄罗斯原油，印度和美国仍在继续谈判。关注后续俄乌停

火协议谈判进展及印度对于俄罗斯原油的采购情况。后续消费旺季即将结束，美国非农就业数据疲

软令市场担忧原油需求，OPEC+加速增产。原油供需将转弱，建议中长期逢高做空为主。短期，原油

价格大跌已经部分释放周末OPEC+会议利空，市场或聚焦欧美是否会对俄罗斯原油加大制裁。另外，

伊拉克等国提交最新补偿计划，累计补偿477.9万桶/日，其中2025年10月补偿的产量为23.5万桶/日，

缓解供应增加压力。以色列在卡塔尔对哈马斯停火谈判代表团发动袭击，中东地缘政治风险升温，

建议原油空单暂时逐步止盈离场。 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2510合约上涨0.64%至489.2元/吨，最低价在485.1元/吨，最高价在492.8

元/吨，持仓量减少1773至21916手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA预计2025年下半年全球石油库存增幅约210万桶/日。另外，EIA将2025年布伦特原油均价从

67.22美元/桶上调至67.80美元/桶，不过EIA预计布伦特原油价格将在2025年四季度跌至59/桶，将

2026年布伦特原油均价维持在51.43美元/桶。 

9月10日晚间，美国EIA数据显示，美国截至9月5日当周原油库存增加393.9万桶，预期为减少104万

桶，较过去五年均值低了2.83%；汽油库存增加145.8万桶，预期为减少24.3万桶；精炼油库存增加

471.5万桶，预期为增加3.5万桶。库欣原油库存减少36.5万桶。EIA数据显示原油、汽油超预期累

库，精炼油累库幅度超预期，整体油品库存继续增加。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 6月份原油产量下调4.6万桶/日至2754.3万桶/日，其2025年7月产

量环比增加26.2万桶/日至2754.3万桶/日，主要由沙特和阿联酋产量增加带动。美国原油产量9月5

日当周增加7.2万桶/日至1349.5万桶/日，目前美国原油产量较去年12月上旬创下的历史最高位回

落13.6万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量减少至2088.8万桶/日，较去年同期增

加2.76%，较去年同期偏高幅度有所减少。其中汽油周度需求环比减少6.68%至850.8万桶/日，四周

平均需求在892.7万桶/日，较去年同期减少0.58%；柴油周度需求环比减少10.38%至337.7万桶/

日，四周平均需求在381.3万桶/日，较去年同期增加2.01%，汽柴油均环比减少，带动美国原油产

品单周供应量继续环比减少4.22%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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