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冠通期货-2025尿素半年报

产能继续投放，供需缺口关键看出口

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。
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Ø 2024年上半年尿素日产高位压制价格，需求前置导致4/5月均出现需求疲软下行行情，出口问题多次发酵带动盘面上行，上半年主力合约

整体+0.59%。

Ø 展望下半年：

Ø 供应端，2025年尿素产能维持扩张态势, 根据钢联数据的显示，上半年新增投产产能147万吨，目前预计下半年依然有391万吨产能将投

产，预计2025年末全国尿素产能8048万吨，同比增长6.74%。但预计下半年上游装置检修停车将有增加，日产届时将释放压力，但变动幅

度可能有限，11/12月底开启限气后，将迎来新一轮的减少。

Ø 需求端亦有增量。需求端好转主要系出口放开，缩减国内小幅供需差，但出口配额相对较低，若出口配额没有改变，则对尿素支撑相对

有限。下半年复合肥工厂开工将环比上半年有所走弱，同时秋季多以高磷复合肥为主，对尿素需求量弱于上半年农需旺季。其他工业需

求多以稳定为主，整体来说下半年需求将下降。

Ø 综上，尿素下半年主要逻辑为震荡下行，期间将有阶段性反弹行情。今年以来尿素日产一直维持高位运行，导致现货价格承压一直处于

同期低位水平，下半年尿素产能继续投放，虽下半年装置检修量将增加，但多以临检为主，供应压力将长期制约上方价格。下游农需及

复合肥工厂对尿素的增量均弱于下半年，9-10预计小麦秋季肥小阶段提振行情，带来阶段性反弹以及出口在5-9月陆续集港释放，或带来

小阶段行情反弹，可关注逢高空位置，整体盘面将维持震荡偏空，但出口配额若发生变化补足国内供需差，不排除行情大幅上涨可能。

Ø 风险因素：产能投放不及预期、装置检修增加、煤炭价格反弹、出口配额变化
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2025年上半年市场回顾
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气头装置复产，供应端
环比有所增加，临近春
节，尿素下游工厂开工
降低，刚需支撑转弱，
基本面呈现供强需弱。

价格前期下跌，
下游抄底情绪再
起，出口消息刺
激，盘面震荡上
行

小麦返青备肥用
肥增加，东北复
合肥工厂开工率
提升，整体需求
预期充足，期现
共振上行。

日产高位运行，淡储货
源及企业自储货源陆续
释放，叠加农需小麦返
青追肥进入收尾期，整
体需求进入平台期，盘
面震荡下行。

尿素出口消息再
传，叠加工业需
求强劲支撑，尿
素反弹后高位盘
整。

消化海外关税政策
利空消息，需求边
际转弱，行情重心
下移

需 求 边 际
转 弱 ， 旺
季 不 旺 ，
盘 面 承 压
下行

尿素出口消息传
来，市场情绪高
涨，盘面一度拉
涨至1926元/吨
的高点

出口份额不及市场
预期，情绪降温

供应端压力不减，
需求端环比减弱，
农需进入空档期，
复合肥工厂开工
负荷下降，盘面
支撑不足

价格低位，贸易
商开启拿货，中
东地缘冲突下，
国际供应端扰动，
印标推迟助推国
内尿素价格
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数据来源：博易大师, 冠通研究

Ø 上半年尿素属于旺季阶段，盘面价格先扬后抑，几次盘面拉涨多系出口消息刺激市场情绪。

Ø 过年前尿素下游工厂放假，上游工厂气头装置复产，盘面反映一波下跌行情，年后三月之前，需求端支撑行情，小麦返青用肥及

复合肥工厂拿货支撑尿素价格上行，三月初，日产高位压力开始逐步压制向上空间，国储货源释放后，小麦追肥也迎来尾声，对

于高价尿素跟进谨慎，期现均开启回落。

Ø 三月中旬出口消息刺激带动行情反弹，但需求承接不足，而供应持续性高位压制上方高度，海外关税贸易冲突利空下，重心继续

向下，四月底出口消息传出后盘面大幅拉涨，五一节后出口消息逐渐明朗化，对于国内保供稳价政策不变，情绪缓和，盘面重回

基本面逻辑，供需过剩价格单边下跌至历史性低位水平，供应商开启拿货，中东地缘冲突，国际尿素供应受扰动，刺激国内尿素

价格低位反弹。

尿素主力期价走势

5
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Ø 上半年尿素现货价格均位于同

期偏低位水平，重心整体上移，

上半年属于农需旺季阶段，并

且四五月份受出口消息刺激，

价格有上涨。

Ø 主产地来看，尿素价格从年初

以来基本上维持在1600-1950

元/吨的区间内运行，今年高

日产下，价格一直承压运行。

数据来源：隆众数据、Wind, 冠通研究

尿素现货价格走势
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Ø 期限结构上看，尿素由年初的近弱远强的contango结构转

变为近强远弱的back结构，弱现实逐渐加深，back结构逐

渐走平。上月9-1价差逐渐收敛走弱，近日受国际尿素价

格刺激及出口预期影响，小幅走扩，目前位于价差中枢位

置，后续出口政策调整或许带来新的驱动。

近强远弱的back结构逐渐走平

7数据来源：隆众数据、Wind, 冠通研究
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Ø 三月之前，尿素主力合约

贴水现货，企业套保进场，

三月后基差回归正值，套

保货源进入市场，与国储

货源一同释放加大市场供

应压力，迎来行情一波下

行走势。

Ø 尿素基差依然位于历史偏

低位水平，下半年预计震

荡下行为主，但出口政策

若有反复，可能造成盘面

超预期反映，基差可能有

异常波动。

基差

8数据来源：隆众数据、Wind, 冠通研究
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Ø 去年五月，郑商所增设多个等交割仓（厂）库及提货点，打

通了覆盖东北、华北、西南的“三角支撑”格局，东北地区

是尿素调入的大区，此次交割的扩容，将东北区域的农资市

场融入全国统一。

Ø 05合约本次交割结算价为1895元/吨，属于历年同期交割结算

价的低位水平，同时注册仓单数量属于高位，显示出目前尿

素供需宽松的格局。本次05合约交割配对约3458手，名义交

割量月69160吨，同比去年05合约交割增加2343手。

9

尿素期货交割情况

数据来源：隆众数据、Wind, 冠通研究
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供应分析
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Ø 2025年尿素产能维持扩张态势, 根据钢联数据的显示，上半年新增投产产能147万吨，目前预计下半年依然有391万吨产能将投产

Ø 预计2025年末全国尿素产能8048万吨，同比增长6.74%；2024年全年尿素产量约6593万吨，同比增长492万吨，增幅8.06%。

2025年新投产产能

企业 投产时间 年产能（万吨） 所在省份 工艺

江苏晋煤恒盛 2025年4月25日 60 江苏省省 水煤浆

刘化化工 2025年2月26日 35 甘肃省 水煤浆

甘肃能化金昌能源 2025年6月20日 52 甘肃省 水煤浆

合计 147

11

供应——产能：2025年国内产能将维持扩张态势

数据来源：隆众数据、Wind, 冠通研究
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后续预计投放产能

企业 预计投产时间 年产能（万吨） 所在省份 工艺

新疆新冀能源化工 2025年6月30日 100
新疆维吾尔
自治区

水煤浆

安徽晋煤中能 2025年9月30日 60 安徽省 航天炉

江西心连心 2025年9月30日 100 江西省 水煤浆

山东晋控日月新材料 2025年12月31日 26 山东省 水煤浆

新疆奥福化工 2025年12月31日 50
新疆维吾尔
自治区

天然气

江苏华昌化工 2025年12月31日 20 江苏省 航天炉

靖远煤业刘化化工 2025年12月31日 35 甘肃省 水煤浆

合计 391



冠
通
期
货
研
究
咨
询
部

冠
通
期
货
研
究
咨
询
部

Ø 25年以来，尿素日产一直位于近几年同期高位水平，目前多种统计口径的日产数据均为20万吨以上，2025年1-5月，尿素累计产量为2943.5

万吨，同比去年同期增加238.1万吨，增幅为8.8%。预计下半年上游装置检修停车将有增加，日产届时将释放压力，但下半年依然有新增产

能的投产，日产变动幅度可能有限，11/12月底开启限气后，将迎来新一轮的减少。

Ø 由于24年尿素新增产能的上线，24年下半年日产相对上半年日产有所走高，今年下半年仍然有大量即将投放，预计即使夏季有集中检修，日

产下降也有限，待有效产能陆续投产后，日产依然维持在高位运行。

12

供应——产量： 2025年尿素日产年内高位不下

数据来源：隆众数据、Wind, 冠通研究
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Ø 天然气工艺生产的尿素较煤制工艺生产的污染物会更少，天然气资源多分布于西北西南地部，由于供暖的需求，每年年底年初天然气资源偏

紧，西南地区天然气价格也随之上涨，气头装置多选择停车减产，时间预计在11月之后，1月之后开始复产，每年停车时间与停车计划要以

尿素价格及天然气供应情况来进行确认。由于天然气装置利润一直处于负值，下半年新增产能装置气头装置相对少量。

Ø 天然气的供应量决定了气头尿素装置的停车数量，冬季的温度同时影响着天然气保供的压力。

13

供应——工艺：天然气供应影响气头装置开工

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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供应——工艺：煤头装置是主流工艺

Ø 基于我国“富煤贫油少气”的特点，煤制尿素占据主导地位，74%产能原材料来自于煤炭，26%来自于天然气。煤头装置又分为固定床工艺、
气流床工艺和流化床工艺。固定床工艺在国内煤制尿素生产中占据了主导地位，约占总生产能力的70%。所以在判断尿素成本安全边际的时
候，主要就是参考固定床工艺的成本。

Ø 几年以来煤头装置尿素产量居于绝对值高位水平，且后续新增产能亦多为煤头装置。

14数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 从成本端来看，截止到6月27日，全国无烟煤洗小块报价900元/吨，上半年运行区间900-1050元/吨，均值996元/吨；秦皇岛港口动力煤5500

大卡报价618元/吨，全上半年运行区间620-800元/吨，均值685元/吨。据钢联统计，固定床成产成本在1917元/吨，水煤浆成本在1478元/吨，

天然气制生产成本为1971元/吨。

Ø 上半年动力煤价格供需宽松下持续下跌，夏季煤矿受安全检查影响可能有减产，但下半年煤炭产量依然维持高位状态，目前高温下，火电需

求提振，煤价跌势放缓，但目前估值偏低，深跌空间不足，情绪筑底后或止跌企稳回弹，尿素供需宽松价格下跌后，可关注煤价对尿素的驱

动。
15

成本：2025年成本端煤炭价格重心预计稳中小幅下滑

数据来源：隆众数据、Wind, 冠通研究
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Ø 据隆众数据，截至6月26日，固定床生产毛利-137元/吨水煤浆生产毛利292元/吨，天然气制生产毛利-171元/吨，目前固定床生产毛利、天然

气毛利均为负值。今年以来天然气价格上行，气头装置利润受积压严重。

Ø 下半年产能将继续投放，今年日产高位下，尿素价格处于历年偏低位水平，随着后续产能继续增加，需求下半年转淡，预计尿素企业利润将进

一步承压，天然气生产利润低位下，四季度天然气限制下，预计减产将大于往年。

16

利润：2025年尿素行业生产利润收缩压力加大

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 2025年尿素产能维持扩张态势, 根据钢联数据的显示，上半年新增投产产能147万吨，目前预计下半年依然有391万吨产能将投产，

预计2025年末全国尿素产能8048万吨，同比增长6.74%；2024年全年尿素产量约6593万吨，同比增长492万吨，增幅8.06%。25年以

来，尿素日产一直位于近几年同期高位水平，目前多种统计口径的日产数据均为20万吨以上。上半年动力煤价格供需宽松下持续下

跌，夏季煤矿受安全检查影响可能有减产，但下半年煤炭产量依然维持高位状态，目前高温下，火电需求提振，煤价跌势放缓，但

目前估值偏低，深跌空间不足，情绪筑底后或止跌企稳回弹，尿素供需宽松价格下跌后，可关注煤价对尿素的驱动。

Ø 风险因素：产能投放不及预期、煤炭价格反弹、天然气装置限气不及预期

17

供应小结
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Ø 尿素的需求划分来看，最主要是农业需求，直接施用占到48%，

复合肥需求占16%，二者使用比例接近三分之二。

19

需求：主要消费领域划分
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数据来源：Wind, 冠通研究

Ø 2024年尿素表观消费约为6567.7万吨，同比增长899.74万吨，增速15.87%；按照月份来看，尿素二三季度进入季节性淡季阶段，下游对尿

素需求量减少，环比一季度农忙旺季表观消费量走弱，进入三季度后，秋小麦玉米底肥、东北备肥等下游需求启动，表观消费量变现为增

加。2025年，尿素下游需求预计增长3%-4%左右，2025年中央一号文件强调持续增强粮食等重要农产品供给保障能力，据农业农村部农情调

度，2025年粮食意向种植面积约17.9亿亩，与去年持平；同时预测粮食产量将达7.09亿吨，超越去年7.065亿吨的历史纪录，农业需求为尿

素下游需求增量的主要力量。

20

需求：尿素需求小幅增加
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数据来源：Wind、公开信息, 冠通研究

Ø 2025年中央一号文件强化耕地保护和质量提升。严格耕地总量管控和“以补定

占”，将各类耕地占用纳入占补平衡统一管理，确保省域内年度耕地总量动态

平衡。完善补充耕地质量评价和验收标准。持续整治“大棚房”、侵占耕地

“挖湖造景”、乱占耕地建房等问题，坚决遏制破坏耕地违法行为。制定基本

农作物目录，建立耕地种植用途监测体系。分类有序做好耕地“非粮化”整改，

结合产业发展实际、作物生长周期等设置必要的过渡期。稳步推进盐碱地综合

利用试点，加强东北黑土区侵蚀沟、南方酸化退化耕地治理。分类推进撂荒地

复垦利用。

Ø 2025年是“十四五”规划收官之年，也是我国推进农业高质量发展、建设农业

强国的关键时期。加快构建新发展格局，推动我国经济持续回升向好，必须稳

住农业基本盘，夯实“三农”压舱石，持续增强粮食等重要农产品稳产保供能

力，千方百计推动农业增效益、农村增活力、农民增收入，为实现“十五五”

良好开局打牢基础。 

Ø 2025 年全年粮食产量有望达到 7.09 亿吨，比上年略有增长。这得益于多方面

因素，单产提升行动将提高单位面积土地的粮食产出，而农民和地方积极性的

提高则为粮食生产提供了有力的人力与组织保障。其中稻谷、小麦、玉米产量

有望分别比上年增长 0.5%、0.9%和 0.2%

21

需求——农业：农需稳中小幅增长
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数据来源：Wind、公开信息, 冠通研究 22

需求——农业：主要农需种植面积稳步增长

Ø 按照农业用肥的季节性情况，主要是东北地区4/5月份主要玉米底肥适用，6/7月份东北玉米追肥及华北地区玉米底肥；9-10月的小麦秋小麦

底肥及2-3月份的小麦返青追肥。

Ø 2024年，中国玉米种植面积达67111.05万亩（约合6.71亿亩），近10年间增加2615.83万亩，增幅约4.06%，年均复合增长率约0.4%。预计

2025年全年中国玉米播种面积约为4426.9万公顷，产量2.98亿吨，单产6733公斤/公顷，较上年分别增长1.08%、2.76%与3.87%。小麦2025年

种植面积预计为3.54亿亩，占粮食总面积的19.8%。
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数据来源：Wind、公开信息, 冠通研究

Ø 农需有很强的季节性。上

半年农需有春季和夏季肥

两季，占全年农需的60%

以上，下半年主要是9-10

月份的秋季肥及国储。

Ø 上半年农业需求以2-3月

份小麦返青追肥及4-5月

份东北玉米底肥和6-7月

华北玉米底肥为主，今年

年后贸易商便开启小麦返

青追肥备肥，下半年8月

为空窗期，9-10月秋小麦

及东北备肥为主要承接，

10预计开启国储备肥。

23

需求——农业：下半年农需环比上半年转弱
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Ø 45%氯基复合肥主流出厂报价在2300-2700元/吨，而45%硫基复合肥的主流出厂报价则在2700-3000元/吨。

Ø 2025年上半年，国内复合肥市场呈现先扬后抑，与尿素价差维持窄幅波动，三月份前系农需淡季，复合肥价格走势偏低，以成品库存

累计为主，三月份农耕旺季，复合肥价格上涨，成品走货顺畅，工厂生产毛利震荡上行，二季度终端走货疲软，原料价格下行，复合

肥价格承压下降。

24

需求——工业：上半年复合肥价格先扬后抑

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 2025年上半年我国国内复合肥产能新增100万吨左右，全年新增产能大约在400万吨左右，主要集中在下半年投产。

Ø 从季节性角度来看，上半年处于复合肥生产旺季阶段，尤其是3-5月份，复合肥用肥处于旺季阶段，且上半年多生产高氮复合肥，对尿

素需求强于下半年8-9月份的高磷复合肥，下半年复合肥工厂对尿素需求环比弱于上半年。

25

需求——工业：上半年复合肥工厂需求前置

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 今年二月份尿素价格相对低位，复合肥工厂早于去年开工且成品库存累积至绝对高位水平，同比去年偏高22.58万吨水平，截至三月开工率达到

顶峰后开启回落，较去年提前两周左右，但二季度以来，复合肥工厂厂内成品库存连续累积，五月份复合肥开工产量较去年同期偏低而成品库

存偏高，复合肥工厂订单多消化成品库存为主，对尿素支撑乏力，且农需属于空窗期，盘面月度跌5.74%。

Ø 下半年复合肥工厂开工率普遍低于三四月份农需旺季，九月份生产秋季肥预计将为尿素需求带来提振。
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需求——工业：复合肥行业供应充裕

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 截至6月26日，中国三聚氰胺产能利用率周均值为63.21%，较上周减少1.11个百分点。上半年三聚氰胺总产量79万吨，同比去年上半年产

量减少2.38万吨，三聚氰胺在尿素需求比例中所占比重偏低，可以由天然气、煤炭生成合成氨生产，也可由尿素熔融后生产，其开工负荷

的变动对尿素的价格变动相对农业需求有限，不会造成价格明显压制。

Ø 2024年三聚氰胺出口量为57780.73万千克，今年1-5月份出口量为26308.3026万千克，三聚氰胺出口数据维持增量水平，内需不振，出口

弥补供需差。
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需求——工业：三聚氰胺与板材

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 尿素与甲醛在催化剂作用下可以合成脲醛树脂，广泛应用于热固性制品、粘合剂。脲醛树脂主要用于人造板加工的胶粘剂，约占尿素

需求13-20%。

Ø 1-5月，全国房地产开发投资3.6万亿元，同比下降10.7%。房屋新开工面积下降22.8%，新建商品房销售额面积同比下降2.9%。房地产

数据依然在弱稳趋势中，板厂及终端对尿素部分工业需求形成拖累，短期内预计无明显起色。
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需求——工业：三聚氰胺与板材

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 2021年10月15日，尿素出口改为法检，监管趋严，2024年中国尿素累计出口数量25万吨，2023年尿素出口3670.86万吨。2023年国内尿

素主要为印度，占比大约45%左右，其他国家包括韩国、智利、缅甸。2024年国内尿素出口最多为韩国，其次为日本、中国香港巴西。

尿素往年为出口重要国家，2024年出口数量较少，未参与印标，今年出口暂时不参与印标。

Ø 今年出口政策预计时间为5-9月，出口配额以产量及承储数量为依据进行分配，总配额在200万吨以内，出口方面，为便利流通企业尿素

自律出口，协会积极协调有关部门，在现有产地法检基础上，开设港口法检渠道，由中农集团控股股份有限公司、中化化肥有限公司、

中国化工建设有限公司等 3 家化肥国营贸易企业作为尿素自律出口港口法检的执行主体，自律流通企业可以选择产地法检方式，也可

以选择港口法检方式，委托其中一家代理出口业务。
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需求——出口：出口再度打开

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 国际大颗粒市场优于小颗粒市场，小颗粒需求量相对分散，截至6月25日，中国尿素大颗粒FOB价报395美元/吨，中国-中东价差转为正值。
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需求——出口：大颗粒尿素价差

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 印度于6月24日，发布新一

轮的尿素招标，总量为200

万吨，投标截止日为7月7日，

船期为8月22日。东西海岸

各100万吨。

Ø 上一轮招标中受到伊以冲突

的影响，招标时间连续推迟，

计划采购150万吨，最后只

得到了23万吨。
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需求——出口：印度招标受地缘冲突影响

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究

招标日期 发布机构
西海岸标价 东海岸标价 投标量 标购量 中国供货量

（美元/吨） （美元/吨） （万吨） （万吨） （万吨）

2025年1月11日 RCF 422 427 150 266 0
2025年4月8日 IPL 385 398.24 150 88 0
2025年6月12日 NFL 　 　 150 　 　
2025年7月7日 　 　 　 200 　 　

合计 　 　 　 300 354 0
2024年1月4日 NFL 316.8 329.4 320 60 0
2024年3月15日 RCF 339 347.7 315.16 34 0
2024年6月28日 IPL 350.5 365 325.41 43.4 0
2024年8月29日 NFL 340 349.88 392.01 110 0
2024年10月3日 RCF 364.5 389 　 56.9 0
2024年11月11日 IPL 362 　 237.515 103 0
2024年12月19日 NFL 369.75 299 259.67 64.7 0

合计 　 　 　 1849.765 472 0
2023年3月3日 IPL 330 334.8 327 110 0
2023年5月31日 RCF 279.9 284.9 252 56 5
2023年8月9日 IPL 399 396 338.25 175.94 112
2023年9月4日 RCF 400.5 405 362.18 52.5 5
2023年10月5日 IPL 400 404 400 167 50

合计 　 　 　 1679.43 561.44 172
2022年2月7日 IPL 596.45 596.45 319 139 0
2022年4月26日 IPL 750 716.5 7.8 7.8 0
2022年5月11日 RCF 716.5 721 165 165 50
2022年7月20日 IPL 520 517 50 59 15
2022年9月9日 RCF 668.15 675.25 87.4 88 23
2022年10月17日 IPL 649.48 655 275 148 32
2022年11月14 NFL 573 578.77 200 147 35

合计 　 　 　 1104.2 753.8 155
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需求——出口：伊以冲突助推国际价格上涨

Ø 今年国际尿素价格维持窄

幅波动为主，受伊以冲突

以来，伊朗关闭尿素工厂，

埃及也因天然气供应问题

而停产，国际尿素供应紧

缺预期被推至高峰，国际

尿素价格大幅上涨，近期

冲突缓和，价格有回落，

但目前地缘冲突不确定性

仍存，后续价格涨跌难料。

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 截至6月26日，尿素企业总库存量109.59万吨，同比偏高84.03万吨，+328.76%。由于新增产能的持续投放与日产的高位运行，尿素厂内库

存一直处于偏高的区间内，一季度尿素价格偏低位水平，下游拿货情绪积极，企业库存大幅去化，有需求前置的情况，二季度以来尿素价

格受出口消息影响反弹，下游需求疲弱，且出口企业主动累库准备后续出口，五月以来库存连续增加，预计七月陆续集港后，将带动库存

一轮去化，但下半年农需淡季且开启国储，环比将继续增加厂内库存。

Ø 截至6月20日，中国尿素港口样本库存量29.5万吨，同比偏高14.5万吨。一季度尿素出口收紧，港口库存维持低位水平，5月出口政策出台

后，出口企业陆续集港，目前港口库存已升至高位，下月预计将继续集港。

33

库存：出口打开集港增加

数据来源：隆众数据、Mysteel, 冠通研究
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Ø 农需：2025 年全年粮食产量有望达到 7.09 亿吨，比上年略有增长。这得益于多方面因素，单产提升行动将提高单位面积土地的粮食产出，

而农民和地方积极性的提高则为粮食生产提供了有力的人力与组织保障。其中稻谷、小麦、玉米产量有望分别比上年增长 0.5%、0.9%和 

0.2%

Ø 工需：工需以复合肥工厂需求为主。复合肥方面，从季节性角度来看，上半年处于复合肥生产旺季阶段，尤其是3-5月份，复合肥用肥处于

旺季阶段，且上半年多生产高氮复合肥，对尿素需求强于下半年8-9月份的高磷复合肥，下半年复合肥工厂对尿素需求环比弱于上半年。截

至6月26日，中国三聚氰胺产能利用率周均值为63.21%，较上周减少1.11个百分点。上半年三聚氰胺总产量79万吨，同比去年上半年产量减

少2.38万吨，三聚氰胺在尿素需求比例中所占比重偏低，可以由天然气、煤炭生成合成氨生产，也可由尿素熔融后生产，其开工负荷的变

动对尿素的价格变动相对农业需求有限，不会造成价格明显压制。

Ø 出口：今年出口政策预计时间为5-9月，出口配额以产量及承储数量为依据进行分配，总配额在200万吨以内，出口方面，为便利流通企业

尿素自律出口，协会积极协调有关部门，在现有产地法检基础上，开设港口法检渠道，由中农集团控股股份有限公司、中化化肥有限公司、

中国化工建设有限公司等 3 家化肥国营贸易企业作为尿素自律出口港口法检的执行主体，自律流通企业可以选择产地法检方式，也可以选

择港口法检方式，委托其中一家代理出口业务。

Ø 风险因素：出口配额变动、复合肥工厂超预期减产、农需备肥零星

34

需求小结
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