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 事件： 

特朗普表示对达成伊核协议的信心减弱，美方授权美军家属可自愿撤离中东，

缩减在伊拉克的美国使团规模，伊朗防长表示如果核谈判失败并与美国冲突，伊

朗将打击该地区的美军基地。中东地缘风险急剧升温，原油大幅上涨。 

 点评： 

1、 中东地缘风险急剧升温 

此前美伊双方均坚持自身立场，对铀浓缩行为存在较大的分歧，但此前特朗

普仍表示达成协议乐观，并劝阻以色列袭击伊朗核设施。但昨日特朗普表示对达

成伊核协议的信心减弱，美方更是授权美军家属可自愿撤离中东，缩减在伊拉克

的美国使团规模，伊朗防长表示如果核谈判失败并与美国冲突，伊朗将打击该地

区的美军基地。这样，伊朗地区的霍尔木兹海峡可能遭遇重大风险，影响中东原

油的出口，地缘风险急剧升温。不过美方家属的撤离不是战争开启前的紧急撤离，

可能是为周日举行的第六轮美伊核协议谈判的极限施压手段，关注周日的核协议

谈判情况。另外，昨日美国 5月 CPI数据全线低于预期，反映出美国通胀略有降

温及美国原油库存去库助推了油价。 

 

2、原油行情展望 

欧佩克+同意 7 月份将石油产量提高 41.1 万桶/日，为连续第三个月增产，

此次增产与 5 月和 6 月的增产幅度相当。欧佩克+八个成员国将于 7 月 6 日举行

下一次会议，决定 8 月产量政策。据知情人士透露，沙特希望欧佩克+在未来几

个月继续加速石油增产，沙特将 7 月阿拉伯轻质原油对亚洲的官方售价下调 20

美分/桶，原油供给压力仍大。不过 OPEC+产量增长不及预期，近日加拿大阿尔伯
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塔省的野火已经导致该省近 35 万桶重质原油日产量停产，美伊核协议谈判陷入

僵局，美国继续加大对伊朗的制裁，美伊第六轮核协议谈判将于周日在阿曼举行。

美国石油钻井数量下降幅度较大，美国原油产量预期下降，原油供给压力缓解。

需求端，中美同意落实经贸会谈成果，美国非农数据、CPI数据好于预期，中美

经贸磋商机制首次会议在英国伦敦举行，市场风险偏好回升，美国进入传统出行

旺季，原油去库，只是目前成品油需求与库存数据表现不佳。全球贸易战对经济

的伤害悲观预期仍未完全扭转，最新的 EIA 短期能源展望报告将 2025 年全球石

油库存增幅从 0.4万桶/日上调至 0.8万桶/日。预计近期原油供需转好，叠加地

缘风险升温，价格偏强震荡。只是 OPEC+远期增产及贸易战拖累后期需求，价格

上行空间有限，建议谨慎操作，暂时观望。 
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数据来源： Wind  冠通研究 
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