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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 2.74%报 3406.40 美元/盎司，

COMEX白银期货涨 5.76%报 34.93美元/盎司。美国提高钢铁铝关税，造成贸

易紧张对全球经济影响加剧，避险情绪升温支撑贵金属市场。俄乌局势进

一步升温，加大供应链与能源市场风险，也推动避险资产需求增加。 

 

2. 国际油价全线上涨，美油主力合约涨 3.7%，报 63.04 美元/桶。布油主力合

约涨 3.63%，报 65.06美元/桶。分析认为，油价大涨因 OPEC+增产幅度低于

一些人的担忧，此外市场对乌克兰和伊朗地缘局势的担忧加剧。 

 

3. 伦敦基本金属收盘多数上涨，LME 期锌涨 2.79%报 2693.00 美元/吨，LME 期

镍涨 1.79%报 15510.00美元/吨。全球经济情势复杂，政策不确定性加剧资产波

动，投资者关注基本金属需求动态及宏观经济影响。未来市场波动性或将持续。 

 

 

 

重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 央行公告，为保持银行体系流动性充裕，2025年 5月中国人民银行以固定数

量、利率招标、多重价位中标方式开展了 7000亿元买断式逆回购操作。 
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2. 中国人民银行统计，2025 年一季度末，金融机构人民币各项贷款余额

265.41 万亿元，同比增长 7.4%，一季度人民币贷款增加 9.78 万亿元，人民币

房地产贷款余额 53.54 万亿元，同比增长 0.04%，增速比上年末高 0.2 个百分

点。 

 

3. 据央视新闻，2024年全国发放住房公积金贷款 1.3万亿元，住房公积金缴存

额 36317.83亿元，8127.04万人提取住房公积金 27654.84亿元，发放个人住房

贷款 230.56 万笔、13043.07亿元。 

 

4. 中国贸促会召开新闻发布会。中国贸促会新闻发言人赵萍表示，美关税政策

不得人心，开放合作、互利共赢是中美经贸关系主旋律。 

 

5. 据东方网消息，上海国际再保险中心加快建设，丰富国际化金融产品，原油、

20 号胶、低硫燃料油、国际铜、集装箱运价指数期货及原油期权 6 个国际化品

种可供境外交易者直接参与交易。 

 

6. 美国工厂活动在 5 月连续第四个月萎缩，进口指数跌至 16 年来最低点，原

因是面对更高的关税，企业纷纷缩减开支。周一数据显示，美国供应管理协会

（ISM）制造业指数上个月下降了 0.2个百分点至 48.5。报告中与贸易相关的两

个指数凸显了关税影响。 

 

【能化期货】 

 

1. 郑商所公告称，恢复湖北亿钧耀能新材股份公司指定玻璃交割厂库业务，增

设中基宁波集团股份有限公司、浙江景诚实业有限公司为指定玻璃交割厂库。 

 

2. 据 SMM 统计，5月国内光伏玻璃库存天数增长至 30天以上，较 4月同期增长

1天有余。 
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3. 欧佩克+同意连续第三个月将石油日产量增加 41.1万桶。与会代表称，以沙

特为首的主要国家在周六的视频会议上同意 7 月向市场增加这一产量。在此之

前，欧佩克已在 5 月和 6 月进行同样规模的增产，打破了该集团多年来支持全

球油价的努力。 

 

【金属期货】 

 

1.上期所数据显示，上周铜库存增加 7120 吨，铝库存减少 16856 吨，锌库存减

少 1763 吨，铅库存减少 1928吨，镍库存增加 120吨，锡库存减少 338吨。 

 

2. 据中汽协数据，2025 年 4月，汽车商品进出口总额为 230.9 亿美元，环比增

长 6.8%；2025 年 1-4 月，全国汽车商品累计进出口总额为 818.8 亿美元，同比

下降 5.2% 。 

 

3. 数据显示，美国消费者在经历了自 2023 年初以来消费最强劲的一个月后，

于 4 月开始放缓消费，而通胀依然温和，这与经济放缓的情况相符。与去年同

期相比，美国 4 月核心 PCE 物价指数年率录得 2.5%，这是四年多来最小的年度

涨幅。 

 

4. 高盛将 2025年下半年铝价预测上调至每吨 2280美元，涨幅为每吨 140美元。

预计铝价将在 2026 年初降至每吨 2100 美元的低点。预计 2026 年和 2027 年的

铝价将分别为每吨 2230 美元和 2500 美元，低于之前预测的每吨 2540 美元和

2800美元。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 中钢协数据显示，2025 年 5 月焦煤长协煤钢联动浮动值环比 4 月下降 31.2

元/吨，跌幅 2.39%。 

 

2. 据 Mysteel，蒙古国 ER公司炼焦煤已连续流拍 16场，起拍价为 750元/吨。 
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3. Mysteel 统计全国 47 个港口进口铁矿库存总量 14469.58 万吨，环比下降

122.25万吨。 

 

4. Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 83.87%，高炉炼铁产能利用率 90.69%，

钢厂盈利率 58.87%，日均铁水产量 241.91 万吨。 

 

5. 据 Africanews 报道，加蓬政府宣布，将于 2029年起停止出口锰矿原矿，作

为推动本国工业化、减少对未加工资源出口依赖的国家战略一部分。 

 

6. 法国矿业公司 Eramet表示，尽管加蓬政府宣布自 2029年起禁止锰矿原矿出

口，公司将致力于保障 Comilog 及其铁路运输子公司 Setrag 在加蓬维持的

10460个本地就业岗位。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据 Wind数据显示，截至 5月 30日当周，自繁自养生猪养殖利润为盈利 35.65

元/头，5月 23日为盈利 48.21元/头；外购仔猪养殖利润为亏损 84.37元/头，

5月 23 日为亏损 16.06元/头。 

 

2. 据贝壳财经，牧原股份声明，当前公司结合内外部情况，决定不对二次育肥

客户出售商品猪，相关部门具体政策信息还请以官方文件为准。 

 

3. 据国家粮油信息中心，预计 6月份大豆进口到港 1200万吨，7月 950万吨，

8月 850 万吨，大豆商业库存持续上升。 

 

4. 美国农业部，截至 5 月 22 日当周，美国 2024/2025 年度大豆出口净销售为

14.6 万吨，前一周为 30.8 万吨；2025/2026 年度大豆净销售 3.3 万吨，前一周

为 1.5万吨。 
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5. USDA 最新干旱报告显示，截至 5 月 27 日当周，约 17%的美国大豆种植区域

受到干旱影响，而此前一周为 16%，去年同期为 2%。约 23%的美国玉米种植区域

受到干旱影响，而此前一周为 22%，去年同期为 4%。 

 

6. 据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 5月 31 日，2024/25年

度巴西大豆收割率为 99.8%，上周为 99.5%，去年同期为 98.8%，五年均值为

99.6%。 

 

7. 美国农业部（USDA）周二凌晨公布的每周作物生长报告显示，截至 6月 1日

当周，美国大豆优良率为 67%，低于市场预期的 68%；种植率为 84%，低于市场

预期的 86%，此前一周为 76%，去年同期为 77%，五年均值为 80%。大豆出苗率

为 63%，上一周为 50%，上年同期为 53%，五年均值为 57%。 

 

8. 美国农业部数据显示，截至 2025年 5月 29日当周，美国大豆出口检验量为

268343 吨，前一周修正后为 200022 吨，初值为 194904 吨。美国对中国（大陆

地区）装运 64998 吨大豆。前一周美国对中国大陆装运 0吨大豆。 

 

9. 据印尼棕榈油协会（GAPKI）最新数据：3 月末印尼棕榈油库存较 2 月减少

21.3万吨，降至 200万吨，较去年同期下降 38%。3月印尼棕榈油总产量同比增

长 7%，达 480万吨。 

 

金融市场 

 

➢ 商品 

 

1、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 2.74%报 3406.40 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 5.76%报 34.93 美元/盎司。美国提高钢铁铝关税，造成贸易

紧张对全球经济影响加剧，避险情绪升温支撑贵金属市场。俄乌局势进一步升

温，加大供应链与能源市场风险，也推动避险资产需求增加。 
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2、国际油价全线上涨，美油主力合约涨 3.7%，报 63.04 美元/桶。布油主力合

约涨 3.63%，报 65.06 美元/桶。分析认为，油价大涨因 OPEC+增产幅度低于一

些人的担忧，此外市场对乌克兰和伊朗地缘局势的担忧加剧。 

3、伦敦基本金属收盘多数上涨，LME 期锌涨 2.79%报 2693.00 美元/吨，LME 期

镍涨 1.79%报 15510.00美元/吨。全球经济情势复杂，政策不确定性加剧资产波

动，投资者关注基本金属需求动态及宏观经济影响。未来市场波动性或将持续。 

4、高盛大宗商品研究团队表示，美国正在根据 232 条款对铜进口进行调查，美

国将钢铁和铝进口关税翻倍至 50%，这提高了对铜进口征收关税的可能性。同

时，高盛将 2025 年下半年铝价预测上调 140 美元/吨至 2280 美元/吨；预计铝

价将在 2026 年初降至每吨 2100 美元的低点；预计 2026 年和 2027 年的铝价将

分别为每吨 2230 美元和 2500 美元，低于之前预测的每吨 2540 美元和 2800 美

元。 

 

➢ 债券 

 

1、由于担忧美国不断膨胀的联邦预算赤字和债务负担，PIMCO 等多家机构正在

避开 30年期美国国债，转而选择短期债券。今年以来，30年期美债表现尤为疲

软，收益率不断上升，而 2 年期、5 年期和 10 年期的收益率却在下降。分析认

为，这种情况显示，投资者要求获得更高的补偿，才愿意把钱借给美国政府这

么长时间。由于抛售严重，市场甚至开始猜测美国财政部可能会减少或暂停 30

年期美债发行。 

2、美债收益率集体上涨，2 年期美债收益率涨 3.29 个基点报 3.93%，3 年期美

债收益率涨 3.69个基点报 3.899%，5年期美债收益率涨 4个基点报 4.002%，10

年期美债收益率涨 3.76 个基点报 4.44%，30 年期美债收益率涨 3.19 个基点报

4.963%。摩根大通表示，美国 5月垃圾债违约率创 15个月新高。 

3、欧债收益率普涨，英国 10 年期国债收益率涨 2.1 个基点报 4.665%，法国 10

年期国债收益率涨 2.8个基点报 3.185%，德国 10年期国债收益率涨 2.4个基点

报 2.522%，意大利 10 年期国债收益率涨 1.9 个基点报 3.497%，西班牙 10 年期

国债收益率涨 1.5 个基点报 3.104%。 
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➢ 外汇 

 

1、纽约尾盘，美元指数跌 0.75%报 98.69，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨

0.85%报 1.1443，英镑兑美元涨 0.68%报 1.3545，澳元兑美元涨 1.01%报 0.6497，

美元兑日元跌 0.95%报 142.69，美元兑瑞郎跌 0.7%报 0.8171，离岸人民币对美

元跌 35个基点报 7.2100。摩根士丹利预测，受降息和经济增长放缓影响，美元

将在明年年中跌至新冠疫情期间的水平，将从当前水平下跌约 9%。 
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