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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 周二夜盘收盘，国内期货主力合约涨跌互现，贵金属领涨期市，沪金涨

2.11%，沪银涨 1.68%；有色金属几乎全线上涨，沪铜涨 0.36%，沪铝涨 0.62%，

沪锌涨 0.76%，沪镍涨 0.16%，沪锡涨 1.16%，沪铅涨 0.57%，国际铜涨 1.33%；

棉花、菜粕、纸浆涨近 1%。跌幅方面，氧化铝、烧碱、丁二烯橡胶、苯乙烯、

低硫燃料油（LU）跌超 1%，橡胶跌近 1%。 

 

2.国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 1.83%报 3292.60 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 2.32%报 33.26 美元/盎司。美国财政政策的不确定性及主权

信用评级调整推动市场避险需求上升，欧洲央行官员强调通胀前景的复杂性也

加剧了投资者对贵金属的关注。 

 

3. 国际油价微涨，美油主力合约收涨 0.18%，报 62.25美元/桶；布伦特原油主

力合约涨 0.11%，报 65.61 美元/桶。分析师指出，美伊核谈判陷入僵局削弱了

伊朗原油回归预期，但 API原油库存超预期增加限制了油价涨幅。 

 

4. 伦敦基本金属收盘多数上涨，LME 期锌涨 1.79%报 2724.50 美元/吨，LME 期

铝涨 1.27%报 2481.00 美元/吨。近期美联储官员强调优先物价稳定，全球经济

增长预期受劳动力市场动荡影响，加剧市场风向转换。关税政策与供应链因素

持续扰动金属价格。 

 

5. 国际农产品期货全线上涨，美大豆涨 0.33%，美玉米涨 1.56%，美豆油涨

0.26%，美豆粕涨 0.45%，美小麦涨 3.45%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 据伊朗迈赫尔通讯社报道，周二伊朗审议举行第五轮美伊核谈判的提议之际，

伊朗最高领袖哈梅内伊对与美国的核谈判能否达成协议持怀疑态度。哈梅内伊

表示，“我认为与美国的核谈判不会有结果。我不知道。”他还表示，美国应

避免在谈判中说废话，美国要求伊朗停止铀浓缩是无礼的。 

 

2. 中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别从 3.1%与 3.6%下

调至 3%和 3.5%。 

 

3. 国家发改委新闻发言人李超表示，在加快落实既定政策基础上，国家发改委

已会同有关部门加快推出稳就业稳经济推动高质量发展的若干举措。目前有关

部门正在抓紧落实，大部分政策举措计划将在 6月底前落地。 

 

4. 澳洲联储决定将现金利率目标下调 25个基点至 3.85%。通货膨胀继续走低。

自 2022 年达到峰值以来，通胀率已大幅下降，因为更高的利率一直在努力使总

需求和总供给更接近平衡。前景仍然不确定。 

 

5. 中国银行、工商银行、建设银行等国有大行于 5 月 20 日下调人民币存款利

率，其中三年期和五年期均下调 25个基点，分别至 1.25%和 1.3%。 

 

6. 欧盟外交与安全政策高级代表卡拉斯表示，欧盟已批准针对俄罗斯的第 17

轮制裁方案，目标是近 200 艘影子舰队舰艇。新制裁措施还将涉及混合威胁和

人权问题。更多针对俄罗斯的制裁措施正在酝酿中。卡拉斯称，“俄罗斯发动

冲突的时间越长，我们的回应就越强硬。” 
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7. 国家能源局发布 4月份全社会用电量等数据。4月份，全社会用电量 7721亿

千瓦时，同比增长 4.7%。1～4 月，全社会用电量累计 31566 亿千瓦时，同比增

长 3.1%，其中规模以上工业发电量为 29840 亿千瓦时。 

 

8. 中国人民银行行长潘功胜主持召开金融支持实体经济座谈会并讲话，会议强

调，要实施好适度宽松的货币政策，满足实体经济有效融资需求，保持金融总

量合理增长。加力支持科技创新、提振消费、民营小微、稳定外贸等重点领域，

用好用足存量和增量政策，提高金融支持实体经济质效，支持经济结构调整、

转型升级和新旧动能转换。 

 

9. 据 CNN报道，多名美国官员表示，美国获得了新的情报，表明以色列正在准

备袭击伊朗的核设施，但最终决定尚未作出。 

 

【能化期货】 

 

1. 沙特阿拉伯经济部长 Faisal Alibrahim 在卡塔尔经济论坛上表示，沙特经

济始终为多种油价情景做好准备。他说，“我们的预算不再由石油驱动，而是

由我们的优先事项驱动。” 

 

2. 海关统计数据在线查询平台 5月 20日公布的数据显示，中国 2025年 4月原

油进口量为 48061382.782 吨，环比下降 6.01%，同比增长 7.49%。俄罗斯是第

一大供应国，当月从俄罗斯进口原油 8069869.233吨，环比减少 8.78%，同比下

降 12.85%。 

 

3. 知情人士：欧盟委员会正在考虑对俄罗斯天然气进口实行零配额。这将允许

欧洲买家使用不可抗力来终止与俄罗斯供应商的协议。 
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【金属期货】 

 

1. 海关总署数据显示，2025 年 1-4 月，中国累计进口铝土矿 6777 万吨，同比

增加 34.3%。分国别看，自几内亚累计进口铝土矿 5312 万吨，占进口总量的

78.38%，同比增加 42.2%；自澳大利亚累计进口铝土矿 1050 万吨，占进口总量

的 15.49%，同比减少 5.4%。 

 

2. 国际铝业协会（IAI）：2025 年 4 月份全球原铝产量为 603.3 万吨，去年同

期为 590.1 万吨，前一个月修正值为 623.7 万吨。预计 4 月中国原铝产量为

362.1万吨，前一个月修正值为 374.2万吨。 

 

3. 在阿塞拜疆从事黄金、白银和铜矿开采的英国盎格鲁亚洲矿业公司(Anglo-

AsianMining Plc.)表示，Gilar 矿已经开始生产。该矿是阿塞拜疆 Gedabek 矿

场的一部分。该公司的目标是每年开采 2000 吨左右矿石，随着运营增加，月度

产量目标为 5-6万盎司。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 海关总署数据显示，2025年 4月锰矿进口总量 297.12万吨，环比增 53.86%，

同比增 38.57%。 

 

2. 据 Mysteel，5 月河钢 75B硅铁招标定价 5800元/吨，4月定价 5950元/吨，

较上轮下降 150元/吨，询盘价 5700元/吨。5月招标数量 2135吨，上轮招标数

量 1700 吨，较上轮增 435吨。 

 

3. 据 Mysteel，截至 5 月 19 日，中国 47 港进口铁矿石库存总量 14627.63 万

吨，较上周一下降 258.25 万吨；45 港库存总量 14055.63 万吨，环比下降

285.25万吨。 
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4. 据 Mysteel，卫星数据显示，2024年 5月 12日-5月 18日期间，澳大利亚、

巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1376.3 万吨，环比上升 69.6 万吨，呈现小

幅累库态势，当前库存绝对量已达二季度以来峰值。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 5 月 1-20 日棕榈油出口量为

720422吨，较上月同期出口的 709397吨增加 1.55%。 

 

2. 据饲料行业信息网，截止 5月 19日，国内主要大中型油厂 43%蛋白豆粕成交

均价跌至 2970 元/吨，较 4 月下旬高点下跌近 900 元/吨，已经降至 1 月中旬以

来低点。近期我国进口大豆通关加快，由此前的 20 天以上缩短至 10 天左右，

通关的大豆数量增多，运输至工厂的大豆继续增加，不少工厂将能彻底缓解大

豆短缺问题，供应将继续增加。 

 

3. 据船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 5月 1-20日棕榈油出口量为 741560

吨，较上月同期出口的 704568吨增加 5.3%。 

 

4. 据欧盟委员会，截至 5月 18日，欧盟 2024/2025年度大豆进口量为 1246万

吨，而去年同期为 1165 万吨。欧盟 2024/2025 年度棕榈油进口量为 251 万吨，

而去年同期为 308 万吨。 

 

5. 据调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 5 月 1-20 日棕榈油出口量为

651381吨，较上月同期出口的 572729吨增加 13.73%。 

 

6. 据 Wind数据，截至 5月 20日，全国豆油港口库存为 61.60 万吨，上周同期

为 62.5 万吨，环比减少 0.9万吨。 

 

7. 巴西全国谷物出口商协会（Anec）上调巴西 5月大豆出口预期至 1452万吨，

此前预期为 1427 万吨；上调豆粕出口预期至 236万吨，此前预期为 234万吨。 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 

总机：010-8535 6666 

 

8. 阿根廷经济部长 Luis Caputo 表示，阿根廷小麦和大麦的税收减免政策将持

续到明年 3 月。然而，该措施不适用于大豆、玉米、向日葵、高粱及其副产品

等其他主要作物的出口。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、周二 A 股震荡走高，小微盘股保持活跃态势，北证 50 及微盘股指数齐创历

史新高，悦己消费题材集体爆发，题材股继续轮动，高位股普遍大跌。截至收

盘，上证指数涨 0.38%报 3380.48 点，深证成指涨 0.77%，创业板指涨 0.77%。

市场成交额 1.21 万亿元。兴业证券全球首席策略分析师张忆东表示，中国资产

的重估可能才刚刚开始。2025 年下半年乃至更远，中国资本市场大有可为。A

股有望呈现“指数稳，结构牛”的特征。 

 

2、香港恒生指数收盘涨 1.49%报 23681.48 点，恒生科技指数涨 1.15%，恒生国

企指数涨 1.52%。生物医药股爆发，恒生生物科技指数大涨超 3%，三生制药涨

超 32%，与辉瑞达成 60.5 亿美元抗癌药研发许可协议。宁德时代上市首日涨超

16%。南向资金净买入 63.32亿港元，美团获净买入 12.34亿港元。 

 

3、国产双抗再迎“天价”大单。三生国健、三生制药双双公告，与辉瑞就 PD-

1/VEGF双特异性抗体 SSGJ-707订立协议，辉瑞将获得该产品在全球（不包括中

国内地）的权益。本次交易价格为 12.5 亿美元的首付款及最多 48 亿美元的潜

在里程碑付款，并收取两位数百分比的特许权使用费。此外，辉瑞还将认购三

生制药价值 1亿美元的普通股股份。 

 

4、A 股医美巨头华熙生物就“点名券商”事件作出回应，表示作为行业龙头希

望纠正对透明质酸的不科学抹黑，此次发声已获中国整形美容协会、中国香料
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香精化妆品工业协会的支持。此前，华熙生物 5 月 17 日在公众号发布文章，剑

指券商唱衰透明质酸，并列举出多家券商研报。 

 

5、新华保险将联合中国人寿等机构共同发起设立鸿鹄基金三期。新华保险相关

负责人称，此前的试点基金一期已完成资产配置任务，并取得了较好的收益，

将尽快推进鸿鹄基金三期落地，实现中长期资金尽早入市。 

 

6、哔哩哔哩发布财报，第一季度营收同比增长 24%至 70.03 亿元，其中游戏业

务大增 76%；经调整净利润 3.62 亿元，实现扭亏为盈。日活用户达 1.067 亿、

月活用户创新高至 3.68亿，月均付费用户达 3200万也创新高。 

 

7、宁德时代公告，H 股发行整体协调人悉数行使超额配售权，涉及合共

2033.67 万股。超额配售权悉数行使后，本次发行的 H 股由 1.356 亿股增加至

1.559亿股，募集资金总额约 410亿港元。 

 

➢ 产业 

 

1、公募基金行业掀起业绩比较基准“纠偏”热潮，截至 5月20日，今年以来，

已有近 80 只公募基金变更了业绩比较基准。据 21 世纪经济报道，监管层面有

意搭建“基准库”，后续基金公司设计产品时，可能需要从“基准库”里选择

所需的业绩比较基准。 

 

2、“存款搬家”加速：理财规模突破 31 万亿元。据第一财经，截至 5 月 20 日，

理财总规模达到约 31.3 万亿元，相较年初大涨约 1.6 万亿元。理财子公司人士

表示，规模增长最多的主要是短期限产品，“存款替代”的效应开始体现。 

 

3、中央网信办等三部门印发《2025 年深入推进 IPv6 规模部署和应用工作要

点》，部署 9 个方面 42 项重点任务，明确到 2025 年末，全面建成全球领先的

IPv6技术、产业、设施、应用和安全体系。 
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4、据中国证券报，监管部门近期对部分头部量化私募开启新一轮调研，主要了

解量化策略的运行情况、与人工智能结合的情况等。 

 

5、国家能源局披露，4 月份，全社会用电量 7721 亿千瓦时，同比增长 4.7%。

1-4月，全社会用电量累计 31566亿千瓦时，同比增长 3.1%。 

 

6、中英举行人工智能对话。双方围绕人工智能发展机遇、挑战和各自政策深入

交换意见，支持继续加强交流互鉴及务实合作，促进两国人工智能健康安全有

序发展。 

 

7、杭州土拍延续火爆。5 月 20 日，杭州出让 3 宗住宅用地，溢价率均突破 25%，

总成交金额约 42.49 亿元。其中，西湖区三墩单元地块由浙江保利置业有限公

司以 17.09 亿元竞得，成交楼面价 21965 元/平方米，溢价率高达 51.38%。 

 

8、市场调研机构 Omdia 数据显示，今年第一季度，三星电子以 19.2%的份额位

居全球电视市场出货量第一，TCL（13.7%）、海信（11.9%）、LG 电子

（10.7%）、小米（5.4%）紧随其后。LG则称霸 OLED市场，市场份额高达 52.1%。 

 

➢ 海外 

 

1、澳洲联储将基准利率下调 25个基点至 3.85%，为今年第二次降息，符合市场

预期。澳洲联储在货币政策声明指出，国际形势将对经济构成压力，同时通胀

风险已趋于平衡。该行准备在必要时采取进一步行动，并透露此前曾讨论过降

息 50基点的可能性。 

 

2、美日第三轮关税谈判拟于 5 月 23 日举行，日本正考虑接受美国下调关税税

率作为妥协方案，而非全面撤销，以打破当前的谈判僵局。据谈判相关人士称，

美方迄今在谈判中拒绝撤销关税，且不打算将日本最关心的汽车、钢铝关税纳

入谈判范围。 
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3、知情人士透露，印度正与美国讨论一项分三阶段的贸易协议，第一阶段力争

在 7 月初前达成临时协议，第二阶段可能在 9 月至 11 月期间达成更广泛的协议，

最后的全面协议或将到明年才能完成。 

 

4、欧洲央行管委诺特表示，“不能排除”6 月再次降息的可能性，但在未看到

最新季度预测的情况下，目前做出决定还“为时尚早”。欧洲央行管委温施称，

欧元区经济可能需要“温和支持性”的利率水平，以确保在一系列冲击后通胀

不会跌破目标水平。 

 

5、加拿大通胀率回落至去年 9 月份以来最低，原因是消费者碳税取消及油价下

跌。加拿大统计局数据显示，4 月份 CPI 同比上涨 1.7%，低于 3 月份的 2.3%。

但两项核心通胀指标均值加速至 3.2%，超出市场预期。 

 

6、欧盟和英国分别宣布对俄罗斯实施新一轮制裁，重点针对俄罗斯能源、军事

和金融等领域。欧盟方面称，制裁目标是近 200 艘“影子舰队”舰艇，同时更

多对俄制裁措施正在酝酿中。 

 

7、英国宣布将暂停与以色列的自由贸易谈判，英国外交大臣拉米表示，以方对

加沙的行动“不可容忍”。英国政府还就以色列扩大加沙军事行动召见了以色

列大使。 

 

8、据英国《金融时报》，欧盟正考虑对进入该地区的小包裹征收统一费用，费

用可能约为 2欧元。部分收入将用于覆盖海关成本，但也可能纳入欧盟预算。 

 

9、日本财务省正在考虑对包括小额包裹的免税政策进行审查，预计 2026 年将

制定出详细的税收新政策，在此之前，进口免税政策将继续推行。 

 

10、国际劳工组织发布报告显示，传统上由女性从事的工作比男性工作更易受

人工智能影响，在高收入国家尤为明显。随着人工智能越来越多地承担行政任

务并改变秘书等文书工作，9.6%的传统女性岗位面临转型，而男性岗位这一比

例为 3.5%。 
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➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指小幅收跌，道指跌 0.27%报 42677.24点，标普 500指数跌 0.39%

报 5940.46 点，终结六连涨，纳指跌 0.38%报 19142.71 点。美国运通、亚马逊

跌超 1%，领跌道指。万得美国科技七巨头指数跌 0.7%，谷歌跌超 1%，苹果跌近

1%。黄金股逆势大涨，科尔黛伦矿业涨超 5%，埃尔拉多黄金涨逾 4%。中概股多

数下跌，中通快递跌超 8%，唯品会跌逾 7%。美国一季度 GDP 负增长、关税政策

的不确定性以及美联储的货币政策预期，均对市场造成了负面影响。 

 

2、欧洲三大股指悉数收高，德国 DAX 指数涨 0.42%，首次站上 24000 点关口，

再创历史新高。斯托克欧洲 600指数上涨 0.73%，连续第四天上涨，特朗普解禁

50 亿美元风电项目提振可再生能源股。一些华尔街策略师押注，随着欧洲地区

经济前景改善，欧洲股市今年跑赢美股的程度将创至少二十年来最大。 

 

3、内衣制造商维多利亚的秘密启动“毒丸计划”，以防范在未向所有股东支付

合理控制权溢价的情况下获取公司控制权的策略。此前，澳大利亚亿万富翁布

雷特·布伦迪的投资公司增持了该公司股份。 

 

4、自动驾驶企业小马智行发布财报，第一季度总营收同比增 12%至 1.02亿元，

Robotaxi 业务收入达 1230 万元，同比增长 200%，其中乘客车费收入增长约

800%。 

 

5、家得宝第一季度同店销售同比下降 0.3%，降幅超出市场预期。调整后每股

收益 3.56 美元，略低于预期。公司重申 2025 财年指引，预计总销售额增长约

2.8%。 

 

6、唯品会公第一季度营收 263 亿元，同比下降 4.7%；调整后净利润 23 亿元，

上年同期为 26亿元。预计第二季度净营收 255亿至 269亿元，同比下降 0%-5%。 
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7、韩国互联网银行 K-Bank 在三次推迟或取消 IPO 计划后，目前正再次寻求上

市。K-Bank 已向主要券商发出 IPO招股书，预计将在下周选定主承销商。 

 

8、宝马管理委员会批准一项新的股份回购计划，总计金额不超过 20 亿欧元，

计划于 5月启动。 

 

➢ 商品 

 

1、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 1.83%报 3292.60 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 2.32%报 33.26 美元/盎司。美国财政政策的不确定性及主权

信用评级调整推动市场避险需求上升，欧洲央行官员强调通胀前景的复杂性也

加剧了投资者对贵金属的关注。   

 

2、国际油价微涨，美油主力合约收涨 0.18%，报 62.25美元/桶；布伦特原油主

力合约涨 0.11%，报 65.61 美元/桶。分析师指出，美伊核谈判陷入僵局削弱了

伊朗原油回归预期，但 API原油库存超预期增加限制了油价涨幅。 

 

3、伦敦基本金属收盘多数上涨，LME 期锌涨 1.79%报 2724.50 美元/吨，LME 期

铝涨 1.27%报 2481.00 美元/吨。近期美联储官员强调优先物价稳定，全球经济

增长预期受劳动力市场动荡影响，加剧市场风向转换。关税政策与供应链因素

持续扰动金属价格。  

 

4、海关数据显示，中国 4 月黄金进口总量达到 127.5 公吨，创下 11 个月来的

新高，环比大增 73%。与此同时，铂金进口量也创新一年来最高，4 月进口量达

11.5吨。 

 

5、据国家粮食和物资储备局，各地夏粮收购准备就绪，旺季收购即将全面展开，

预计今年新季夏粮收购量将达 2000亿斤左右。 
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6、欧盟委员会正在考虑对俄罗斯天然气进口实行零配额。这将允许欧洲买家使

用不可抗力来终止与俄罗斯供应商的协议。 

 

➢ 债券 

 

1、国内债市方面，国债期货多数微幅下滑，30 年期主力合约跌 0.03%。银行间

主要利率债收益率整体上行，幅度多在 1 个 bp 左右。央行开展 3570 亿元逆回

购操作，单日净投放 1770 亿元，资金面继续向宽改善。机构称，新债供给与季

节性因素或导致 5 月资金面存在边际收紧压力，债市短期料仍以震荡运行为主。 

 

2、财政部周二开展国债做市支持操作。“2025 年记账式附息（六期）国债”

操作额 2.8 亿元，中标价格 100.18 元，收益率 1.49%。“2025 年记账式附息

（五期）国债”操作额 2.6亿元，中标价格 99.84元，收益率 1.51%。 

 

3、美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨 0.02个基点报 3.970%，3年期美

债收益率涨 0.01个基点报 3.952%，5年期美债收益率涨 1.07个基点报 4.072%，

10年期美债收益率涨 3.96个基点报 4.489%，30年期美债收益率涨 6.98个基点

报 4.974%。 

 

4、欧债收益率普涨，英国 10 年期国债收益率涨 3.9 个基点报 4.700%，法国 10

年期国债收益率涨 0.3个基点报 3.259%，德国 10年期国债收益率涨 1.8个基点

报 2.603%，意大利 10 年期国债收益率涨 0.4 个基点报 3.600%，西班牙 10 年期

国债收益率涨 0.7 个基点报 3.215%。 

 

5、日本央行缩减购债规模严重冲击需求。在周二举行的国债拍卖上，日本 20

年期国债投标倍数从上月的 2.96降至 2.5，创 2012年 8月以来最低；尾差飙升

至 1.14，为 1987 年以来最高。受此影响，30 年期、40 年期国债收益率均升至

纪录高位，20 年期国债收益率飙升约 15 个基点，至 2000 年以来的最高水平。

本周，日本央行还将与市场人士举行会议，就缩减购债的步伐征询意见。 
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➢ 外汇 

 

1、周二在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2207，较上一交易日下跌 82 个基点，

夜盘收报 7.2165。人民币对美元中间价报 7.1931，调贬 15 个基点。央行召开

金融支持实体经济座谈会指出，有序推进人民币国际使用，提高贸易和投融资

便利化水平。 

 

2、花旗集团表示，在本周的七国集团（G7）会议后美元可能进一步下跌，因全

球领导人将汇率政策作为与美国贸易谈判的一部分进行讨论。日本、韩国以及

中国台湾地区官员均暗示或表态，就汇率政策议题与美国进行讨论。 

 

3、纽约尾盘，美元指数跌 0.35%报 100.02，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨

0.38%报 1.1286，英镑兑美元涨 0.24%报 1.3394，澳元兑美元跌 0.52%报 0.6425，

美元兑日元跌 0.24%报 144.4950，美元兑加元跌 0.26%报 1.3915，美元兑瑞郎

跌 0.75%报 0.8284，离岸人民币对美元上涨 3个基点报 7.2140。 
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