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隔夜夜盘市场走势

1. 国际油价大幅走低，美油主力合约收跌 3.08%，报 60.14 美元/桶；布伦特

原油主力合约跌 2.76%，报 63.00 美元/桶。

2. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘全线下跌，大豆期货跌

0.94%报 1052.50 美分/蒲式耳，玉米期货跌 2.59%报 470.75 美分/蒲式耳，小

麦期货跌 1.22%报 524.50 美分/蒲式耳。

3.国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品表现疲软，纸浆跌 3.05%，玻

璃跌 2.6%，纯碱跌 2.26%，燃油跌 1.41%，低硫燃料油跌 1.2%。黑色系全线下

跌，焦煤跌 1.71%。农产品多数下跌，棕榈油跌近 1%。 原油主力合约收跌

2.07%报 478.0 元/桶。贵金属方面，沪金收跌 0.29%报 785.02 元/克，沪银涨

0.12%报 8226 元/千克。

重要资讯

【宏观资讯】

1. 近日，国家发展改革委已印发通知，会同财政部及时向地方追加下达今年第

二批 810 亿元超长期特别国债资金，继续大力支持消费品以旧换新。下一步，

国家发展改革委将充分发挥“两新”部际协调机制作用，强化统筹推进和跟踪

调度，督促各地各有关部门加快已拨资金审核兑付，切实减轻企业垫资压力，

确保真金白银优惠直达消费者，推动消费品以旧换新政策发挥更大效果。
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2. 中国人民银行发布数据显示，2025 年第一季度全国新发放商业性个人住房

贷款加权平均利率为 3.11%。

3. 外交部发言人郭嘉昆强调，中方多次阐明关税战、贸易战没有赢家。这场关

税战是美方发起的，如果美方想通过对话谈判解决问题，就应该停止威胁施压，

在平等、尊重、互惠的基础上同中方开展对话。

4. 高盛最新研报表示，美国 3月份商品贸易逆差扩大幅度超过预期。三月份货

物进出口双双增长。贸易逆差扩大的主要原因是消费品进口增加，这可能反映

了在关税上调之前进口的“抢跑”。总体而言，我们将美国第一季度 GDP 跟踪

预测下调了 0.6 个百分点至-0.8%（季度环比年化）。美国 GDP 数据将于 30 日

晚间公布。

5. 巴基斯坦信息部长 Attaullah Tarar 周三表示，巴基斯坦有可靠情报显示，

印度打算在未来 24 至 36 小时内对巴基斯坦发动军事打击。

【能化期货】

1. ANRPC 最新发布的 2025 年 3 月报告预测，3 月全球天胶产量料增 0.9%至

79.8 万吨，较上月下降 15.6%；消费量料降 0.1%至 136 万吨，较上月增加

14.6%。2025 年全球天胶产量料同比增加 0.4%至 1489.7 万吨；消费量料同比增

加 1.5%至 1559 万吨。

2. 有投资者在互动平台提问：最近市场传言，公司纯碱产品封单，请问该消息

属实吗？公司市场份额在不断降低，请问公司如何提高市场份额？远兴能源回

复称，公司根据各企业纯碱产品的产量、库存及市场情况有序安排接单，产品

价格随行就市。随着阿拉善天然碱项目一期的投产，产能逐步释放，公司主营

产品纯碱、小苏打的市场份额稳中有升。
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3. 据路透社计算显示，俄罗斯 4 月份的主要线下炼油能力经修正后较之前的计

划上调了 3%，达到 290 万吨。俄罗斯 5 月份的主要线下炼油能力预计将比 4 月

份增长 5.7%，达到 320 万吨。

【金属期货】

1. 4 月 29 日，中国有色金属工业协会召开 2025 年一季度有色金属工业运行情

况新闻发布会。中国有色金属工业协会党委常委、副会长兼新闻发言人陈学森

表示，综合各方面因素，中国有色金属工业协会对上半年有色金属行业运行情

况作出如下初步判断：有色金属工业增加值增幅在 6%左右。

2. 乘联分会秘书长崔东树发文称，2025 年 3 月的世界汽车销量达到 875 万台，

同比增 5%。2025 年 3 月较 2018 年 3 月峰值下降 5%，处历年的中位水平。2025

年 1-3 月销量 2264 万台，同比增长 5%。中国 2025 年 1-3 月达到世界汽车的

33%的份额，中国车企年初较低是春节因素的正常体现。随着政策刺激效果显现，

3月开始中国车市走强。

3. 俄铝副总裁叶莲娜·别兹杰涅日内赫在接受俄媒《生意人报》采访时表示，

受制于高企的氧化铝价格和外部制裁压力，俄铝自 2024 年底起已启动产能优化

措施，整体铝产量削减了 10%。此次减产在西伯利亚等地的各工厂均匀进行，

但并未关闭任何工厂或完全停产。

【黑色系期货】

1. 4 月 29 日，中国钢铁工业协会 2025 年一季度信息发布会在京召开。钢协党

委副书记、副会长兼秘书长姜维表示，后期，国内钢材需求下降趋缓但仍将小

幅下降、叠加美国特朗普政府发起的“关税战”搅乱全球钢铁贸易格局，2020

年以来国内钢材消费下降、直接间接出口增长的趋势可能转变为国内国际双下

降的态势。

2. 中钢协数据显示，按照焦煤长协煤钢联动方案数据测算，2025 年 4 月焦煤

长协煤钢联动浮动值环比 3月下降 25 元/吨，跌幅 1.89%。
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3. Mysteel 卫星数据显示，2024 年 4 月 21 日-4 月 27 日期间，澳大利亚、巴

西七个主要港口铁矿石库存总量 1258.8 万吨，环比上升 40.0 万吨，库存小幅

累库，目前库存绝对量略高于年初以来的平均水平。

4. 4 月 29 日，Mysteel 统计中国 47 港进口铁矿石库存总量 14834.83 万吨，较

上周一增加 192.42 万吨。具体区域来看，本期除华东区域港口库存小幅下降外，

其余各区域铁矿石库存较上周一均有不同程度的累库。其中华北、沿江随着区

域内铁矿石卸货入库量增多，致使区域内港库增幅相对明显，东北、华南两区

域库存增量相对较缓和。

5. 4 月 25 日，中国煤炭运销协会煤炭进出口专业委员会第十三次会议在浙江

省台州市召开。会议要求，加强行业自律，规范煤炭进口秩序；促进煤炭供需

平衡，维护国内煤炭市场价格平稳运行；持续深入推进“12221 工作机制”，

加强国际进口煤市场形势分析，有效控制国际煤炭市场风险。

【农产品期货】

1. 农业农村部办公厅印发《养殖业节粮行动实施方案》的通知。其中提到，力

争到 2030 年，全国养殖业消耗的饲料中粮食用量占比降至 60%左右，其中，豆

粕用量占比降至 10%左右。持续调整优化生猪产能。实施生猪产能调控实施方

案，把住能繁母猪存栏量“总开关”，引导养殖场户优化母猪存栏结构、合理

控制产能。

2. 美国媒体当地时间 28 日报道称，由于全球多国对美国特朗普政府实施的关

税政策予以强烈反击，尤其中国暂停进口美国农产品的一系列措施，美国农业

部门已遭受巨大损失。货运数据公司统计，截至 4月 14 日，中美之间船舶运输

量急剧下降，周环比下降超过 22%，同比下降 44%。有美国农产品出口商警告称，

中国市场难以被取代，目前由于中美两国贸易下降，美国农产品的价格已经受

到影响，一些产品的价格已经下降超过了 20%。

3. 国家粮油信息中心监测显示，4 月 25 日，全国主要油厂进口大豆库存 505

万吨，周环比上升 36 万吨，月环比上升 232 万吨，同比上升 44 万吨，较过去
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三年均值上升 81 万吨。主要油厂豆粕库存 7 万吨，周环比下降 6 万吨，为

2013 年有监测数据以来最低。

4. 中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2025 年第 17 周末，国内棕榈油库存

总量为 36.1 万吨，较上周的 37.8 万吨减少 1.7 万吨；进口压榨菜油库存量为

89.3 万吨，较上周的 88.5 万吨增加 0.8 万吨，环比增加 0.84%；豆油库存量为

69.1 万吨，较上周的 73.0 万吨减少 3.9 万吨，环比下降 5.32%。

5. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告对未知目的地出口销售 11

万吨大豆，对西班牙出售 12 万吨玉米，均于 2024/2025 年度交货。美国大豆、

玉米的市场年度始于 9月 1日。

6. 巴西国家商品供应公司（Conab）周二表示，巴西 2025/26 年度甘蔗产量料

为 6.634 亿吨，较上一年度下滑 2%；中南部地区甘蔗产量料为 6.029 亿吨，较

上一年度减少 2.5%。甘蔗种植面积预计较前一年度增长 0.3%，单产下降 2.3%。

糖产量料为创纪录的 4590 万吨，较上一年度增长 4%；中南部地区糖产量料为

4180 万吨，较上一年度增长 3.7%。

7. 据欧盟委员会，截至 4 月 27 日，欧盟 2024/25 年棕榈油进口量为 236.7 万

吨，而去年同期为 292.4 万吨。豆粕进口量为 1554.7 万吨，而去年同期为

1243.5 万吨。油菜籽进口量为 555.5 万吨，而去年同期为 482.8 万吨。大豆进

口量为 1146.1 万吨，而去年同期为 1059.3 万吨。

金融市场

 商品

1、国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品表现疲软，纸浆跌 3.05%，玻

璃跌 2.6%，纯碱跌 2.26%，原油跌 2.07%，燃油跌 1.41%，低硫燃料油跌 1.2%。

黑色系全线下跌，焦煤跌 1.71%。农产品多数下跌，棕榈油跌近 1%。基本金属
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涨跌不一，沪铝涨 0.60%，沪铜涨 0.19%，沪铅跌 0.35%，氧化铝跌 3.74%。沪

金跌 0.29%，沪银涨 0.12%。

2、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.60%报 3327.60 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 0.32%报 33.22 美元/盎司。美国关税政策调整对全球经济构

成影响，同时欧元区经济数据疲软导致投资情绪下降，加剧了市场不确定性，

贵金属市场波动性显著提升。

3、国际油价大幅走低，美油主力合约收跌 3.08%，报 60.14 美元/桶；布伦特

原油主力合约跌 2.76%，报 63.00 美元/桶。分析师指出，欧佩克+成员国对增

产的分歧以及美国对伊朗制裁的持续影响，加剧了市场对供应过剩的担忧。

4、伦敦基本金属多数下跌，LME 铝涨 1.42%报 2470.00 美元/吨，LME 铜涨

0.44%报 9446.50 美元/吨，LME 铅跌 0.10%报 1975.00 美元/吨，LME 锌跌 0.13%

报 2650.50 美元/吨，LME 锡跌 0.26%报 32065.00 美元/吨，LME 镍跌 0.35%报

15630.00 美元/吨。全球宏观经济不确定性对基本金属需求产生多重影响，其

中美国经济疲软、欧元区信心指数下滑使市场承压，而中国经济意外指数上扬

形成支撑，各因素交织推动金属价格波动加剧。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘全线下跌，大豆期货跌

0.94%报 1052.50 美分/蒲式耳，玉米期货跌 2.59%报 470.75 美分/蒲式耳，小

麦期货跌 1.22%报 524.50 美分/蒲式耳。

6、中国煤炭运销协会煤炭进出口专业委员会召开会议要求，加强行业自律，规

范煤炭进口秩序；促进煤炭供需平衡，维护国内煤炭市场价格平稳运行。

7、农业农村部印发《养殖业节粮行动实施方案》，提出到 2030 年，全国养殖

业每公斤动物产品平均饲料消耗量较 2023 年减少 7%以上，非粮饲料资源开发

产能达 1000 万吨以上。同时，优质饲草产量新增 4000 万吨以上。目标是使全

国养殖业消耗的饲料中粮食用量占比降至 60%左右，其中豆粕用量占比降至 10%

左右。

8、世界银行预计 2025 年布伦特原油平均价格为每桶 64 美元，2026 年为 60 美

元；预计 2025 年能源价格将下降 17%，降至五年来的最低水平，2026 年将再下

降 6%；预计 2025 年金属和矿物价格将下跌 10%，2026 年将下跌 3%；预计大宗

商品价格将在 2025 年下跌 12%，2026 年下跌 5%。

9、上周美国 API 原油库存增加 376 万桶，预期增加 46.2 万桶，前值减少

456.5 万桶。
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 债券

1、债市综述，国债期货收盘集体上涨，30 年期主力合约涨 0.69%，银行间主要

利率债收益率纷纷下行。央行在公开市场连续净投放，银行间市场资金面总体

平稳。存款类机构隔夜和七天质押式回购利率一降一升，前者下行超 5 个 bp，

后者因跨月原因上行超 3个 bp。交易员表示，五一长假将至，在央行的呵护下，

资金面无忧，市场也在等待降息降准等政策落地。

2、中证转债指数收盘涨 0.32%，万得可转债等权指数涨 0.61%。其中，中旗转

债涨 13.12%涨幅最大，东时转债跌 3.29%跌幅居首。

3、国家发改委下达今年第二批 810 亿元超长期特别国债资金，继续大力支持消

费品以旧换新。

4、债券重大事件，①“22 南京软科 MTN002”、“23 中电投 MTN018A”、“23

华能 MTN011”、“23 中公 Y1”、“23 电 YK01”将全额赎回②“22 蓉城投债”

回售金额为 6.02 亿元③丽水市文化旅游投资发展集团有限公司董事长发生变动。

 外汇

1、周二在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2653，较上一交易日上涨 342 个基

点，夜盘收报 7.2715。人民币对美元中间价报 7.2029，调升 14 个基点。

2、纽约尾盘，美元指数涨 0.28%报 99.21，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌

0.32%报 1.1386，英镑兑美元跌 0.26%报 1.3408，澳元兑美元跌 0.75%报

0.6383，美元兑日元涨 0.25%报 142.3855，美元兑加元涨 0.03%报 1.3835，美

元兑瑞郎涨 0.47%报 0.8239，离岸人民币对美元涨 164 个基点报 7.2687。
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