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隔夜夜盘市场走势

1. 国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品多数下跌，丁二烯橡胶跌

1.18%，原油跌 1.15%，燃油跌 1.03%，纸浆跌近 1%，沥青涨 1.2%，短纤涨

1.11%。黑色系多数下跌，焦煤跌 1.57%。农产品普遍下跌，菜粕跌 1.06%，棕

榈油、白糖跌近 1%。基本金属涨跌不一，沪镍涨 0.43%，沪铜涨 0.34%，沪铅

涨 0.32%，沪锡跌 0.23%，氧化铝跌 0.84%。沪金涨 1.57%，沪银涨 0.48%。

2. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 1.71%报 3354.80 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 0.20%报 33.40 美元/盎司。

3. 国际油价走弱，美油主力合约收跌 1.79%，报 61.89 美元/桶；布伦特原油

主力合约跌 1.87%，报 64.57 美元/桶。

4. 伦敦基本金属多数上涨，LME 期铅涨 1.65%报 1977.00 美元/吨，LME 期镍涨

1.26%报 15685.00 美元/吨，LME 期锡涨 0.55%报 32150.00 美元/吨，LME 期铜

涨 0.49%报 9405.50 美元/吨，LME 期锌涨 0.32%报 2654.00 美元/吨，LME 期铝

持平报 2435.50 美元/吨。

5. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘多数下跌，大豆期货涨

0.19%报 1061.25 美分/蒲式耳，玉米期货跌 0.57%报 482.75 美分/蒲式耳，小

麦期货跌 2.25%报 532.75 美分/蒲式耳。
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重要资讯

【宏观资讯】

1. 4 月 28 日，国新办举行新闻发布会。发布会上提到，政策大头将在二季度

落地，包括既定政策，也包括根据外部形势变化而推出的新政策。大部分政策，

都将在二季度，也就是接下来的两个月推出。这其中，特别要提下应对美滥施

关税带来的冲击。接下来，不管美方如何出牌、加码，我们都有充分准备。

2. 中国人民银行副行长邹澜在新闻发布会上表示，中国人民银行将用好用足适

度宽松的货币政策，根据国内外经济形势和金融市场运行情况，适时降准降息，

保持流动性充裕，创设新的结构性货币政策工具，围绕稳就业稳增长重点领域

精准加力，做好金融支持。将适时推出增量政策，助力稳就业、稳企业、稳市

场、稳预期，有效巩固经济发展和社会稳定的基本面。

3. 4 月 28 日，外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会。有记者问，据报道，特

朗普总统 4月 22 日接受《时代》杂志采访时表示，习近平主席给他打了电话。

请问中方对此有何评论？中美之间是否在谈判？对此，郭嘉昆表示，据我了解，

近期两国元首没有通话。我要重申，中美双方并没有就关税问题进行磋商或谈

判。

4. 国家发展改革委副主任赵辰昕在国新办新闻发布会上表示，力争 6 月底前下

达全年“两重”项目建设和中央预算内投资全国项目清单。同时，设立新型政

策性金融工具，解决项目建设资本金不足的问题。

5. 中国人民银行副行长邹澜表示，近期美债市场出现波动，长期以来，我国外

汇储备以安全、流动、保值增值为目标，按照市场化、专业化原则，在国际金

融市场开展投资，实现了投资组合较为有效的分散化，单一市场、单一资产的

变动，对我国外汇储备的影响总体有限。
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6. 中期协数据显示，截至 2025 年 3 月末，全国共有 151 家期货公司，分布在

29 个辖区。2025 年 3 月代理交易额 61.64 万亿元，代理交易量 7.66 亿手，营

业收入 36.99 亿元，净利润 14.17 亿元。

7. 上海航运交易所数据显示，截至 2025 年 4 月 28 日，上海出口集装箱结算运

价指数（欧洲航线）报 1429.39 点，与上期相比跌 5.2%。

8. 据英国金融时报报道，美国和乌克兰最快将于本周签署一项矿产框架协议，

这一最新进展标志着双方迈出了重要一步。乌克兰高级官员表示，这一让步可

能为美乌在本周内签署框架协议铺平道路。

9. 巴基斯坦国防部长表示，随着印巴之间的紧张局势升级，印度的军事进攻迫

在眉睫。上周，巴基斯坦游客在克什米尔遭到武装分子致命袭击。这次激进分

子的袭击造成 26 人死亡，在印度教徒占多数的印度引发了愤怒，并呼吁对穆斯

林占多数的巴基斯坦采取行动。

【能化期货】

1. 国家发展改革委副主任赵辰昕在国新办新闻发布会上表示，当前国内能源供

应充足，市场价格总体稳定。我国能源进口来源多元，目前国际能源市场供应

充足，企业减少甚至停止自美能源进口，对我国能源供应没有影响。

2. 据隆众资讯，截至 4月 28 日，江苏苯乙烯港口样本库存总量 8.52 万吨，较

上周期减少 0.13 万吨，幅度-1.50%。商品量库存在 5.82 万吨，较上周期减少

0.69 万吨，幅度-10.60%。当前消息看预期抵港补充或在 3.5 万吨。截至 4 月

27 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 60.87 万吨，环比上期减少

0.38 万吨，降幅 0.62%。保税区库存 8.15 万吨，增幅 1.11%；一般贸易库存

52.72 万吨，降幅 0.88%。

3. 有投资者在互动平台提问，近期市场传言公司新产能最晚于 12 月份开始投

产？请问该项目进展是如何？远兴能源回复称，阿拉善天然碱项目二期建设工

作，正按照计划有序推进。
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【金属期货】

1. 中国黄金协会 28 日发布的数据显示，一季度，我国黄金消费量 290.492 吨，

同比下降 5.96%；我国增持黄金 12.75 吨，截至 3 月底，我国黄金储备为

2292.33 吨。2025 年 1 季度，中国国内黄金 ETF 持仓增长 23.47 吨，较 2024 年

1 季度增仓 5.49 吨同比增长 327.73%。至 3 月底，国内黄金 ETF 持有量为

138.21 吨。

2. 上海期货交易所发布通知称，为做好铸造铝合金期货上市准备，现面向全社

会公开征集符合条件的铸造铝合金期货交割商品。参考《上海期货交易所有色

金属交割商品管理规定》，其中申请注册企业的年产能（单个品牌）达到 5 万

吨。

3. 香港特区政府表示，3 月向中国内地净出口黄金量为-4.889 吨，2 月为-

26.398 吨。3月向中国内地总出口黄金量为 21.071 吨，2月为 14.851 吨。

4. 国际铜业协会（ICSG）数据显示，2025 年全球精炼铜市场预计将出现 28.9

万吨的供应过剩，2026 年则预计将有 20.9 万吨的过剩。

【黑色系期货】

1. 国家发展改革委副主任赵辰昕在新闻发布会上介绍稳就业稳经济推动高质量

发展的若干举措时提到，推动汽车消费扩容，构建技能导向的薪酬分配制度等

举措；持续稳定和活跃资本市场、持续巩固房地产市场稳定态势、加大对实体

经济的金融支持。

2. 据 Mysteel，2025 年 04 月 21 日-04 月 27 日中国 47 港铁矿石到港总量

2679.6 万吨，环比增加 230.4 万吨；中国 45 港铁矿石到港总量 2512.8 万吨，

环比增加 187.5 万吨；北方六港到港总量 1159.3 万吨，环比减少 34.3 万吨。
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3. Mysteel 数据显示，2025 年 04 月 21 日-04 月 27 日澳洲巴西铁矿发运总量

2758.4 万吨，环比增加 320.7 万吨。澳洲发运量 1995.2 万吨，环比增加 196.0

万吨，其中澳洲发往中国的量 1647.2 万吨，环比增加 72.9 万吨。巴西发运量

763.2 万吨，环比增加 124.6 万吨。本期全球铁矿石发运总量 3188.2 万吨，环

比增加 262.7 万吨。

4. 巴西商贸数据显示，2025 年 4 月第 4 周，共计 17 个工作日，巴西铁矿石

2346.94 万吨，去年 4 月为 2963.4 万吨。日均装运量为 138.06 万吨/日，较去

年 4月的 134.7 万吨/日增加 2.49%。

【农产品期货】

1. 国家发展改革委副主任赵辰昕在国新办新闻发布会上表示，2024 年来自美

国的高粱、玉米、大豆等粮食进口量占我国内粮食消费量比重很低，而且基本

都是饲料粮。这些品种可替代性比较大，国际市场供应很充足，同时国内粮食

储备资源也很充足。我国即使不采购美国的饲料粮和油料，对我国粮食供应也

不会有什么影响。

2. 据国家发改委数据，截至 4月 23 日，全国生猪出场价格为 15.09 元/公斤，

较 4 月 16 日上升 0.27%；主要批发市场玉米价格为 2.26 元/公斤，较 4 月 16

日上升 0.89%；猪粮比价为 6.68，较 4月 16 日下跌 0.60%。

3. 国家粮油信息中心监测显示，截至 4 月 25 日当周，国内主要油厂大豆压榨

量 141 万吨，周环比上升 10 万吨，月环比上升 21 万吨，同比下降 51 万吨。近

日油厂因缺豆停机限产现象依然较多，预计本周油厂大豆压榨量在 150 万吨左

右。

4. 据 Mysteel，4 月 28 日，国家粮食交易中心计划拍卖 45.65 万吨进口大豆，

实际成交数量为 138525 吨，成交标的主要分布在河北，山东，广东。成交均价

为 3714 元/吨，成交率为 30.35%。截至 2025 年 04 月 25 日，山东大豆库存

122.9 万吨，华北大豆库存 68.7 万吨。
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5. Mysteel 调研显示，截至 2025 年 4 月 25 日，全国重点地区豆油商业库存

61.85 万吨，环比上周减少 3.19 万吨，降幅 4.90%；同比减少 22.23 万吨，跌

幅 26.44%。全国重点地区棕榈油商业库存 36.8 万吨，环比上周减少 1.64 万吨，

减幅 4.27%；同比去年 46.835 万吨减少 10.04 万吨，减幅 21.43%。

6. 加拿大油籽加工商协会（COPA）发布的油籽压榨数据显示，2025 年 03 月，

加拿大油菜籽压榨量为 1024532.0 吨，环比升 16.08%；菜籽油产量为 436060.0

吨，环比升 16.77%；菜籽粕产量为 607348.0 吨，环比升 17.11%。大豆压榨量

为 158072.0 吨，环比升 12.66%；豆油产量为 30371.0 吨，环比升 16.66%；豆

粕产量为 125505.0 吨，环比升 13.73%。

7. 美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2025 年 4 月 24 日当周，美国对

中国（大陆地区）装运 205463 吨大豆。前一周美国对中国大陆装运 67785 吨大

豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 46.77%，上周是

12.30%。

8. 美国农业部（USDA）周二凌晨公布的每周作物生长报告显示，截至 4 月 27

日当周，美国大豆种植率为 18%，高于市场预期的 17%，此前一周为 8%，去年

同期为 17%，五年均值为 12%。美国玉米种植率为 24%，低于市场预期的 25%，

此前一周为 12%，去年同期为 25%，五年均值为 22%；出苗率为 5%，上一周为

2%，上年同期为 6%， 五年均值为 4%。

9. 据 CONAB，截至 4 月 26 日，2024/25 年度巴西大豆收割率为 94.8%，上周为

92.5%，去年同期为 90.5%，五年均值为 93.5%。

10. 巴西商贸数据显示，2025 年 4 月第 4 周，共计 17 个工作日，累计装出大

豆 1295.49 万吨，去年 4月为 1468.78 万吨。日均装运量为 76.21 万吨/日，较

去年 4 月的 66.76 万吨/日增加 14.14%；累计装出白糖 128.19 万吨，去年 4 月

为 188.93 万吨。日均装运量为 7.54 万吨/日，较去年 4月的 8.59 万吨/日减少

12.19%。
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金融市场

 商品

1、国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品多数下跌，丁二烯橡胶跌

1.18%，原油跌 1.15%，燃油跌 1.03%，纸浆跌近 1%，沥青涨 1.2%，短纤涨

1.11%。黑色系多数下跌，焦煤跌 1.57%。农产品普遍下跌，菜粕跌 1.06%，棕

榈油、白糖跌近 1%。基本金属涨跌不一，沪镍涨 0.43%，沪铜涨 0.34%，沪铅

涨 0.32%，沪锡跌 0.23%，氧化铝跌 0.84%。沪金涨 1.57%，沪银涨 0.48%。

2、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 1.71%报 3354.80 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 0.20%报 33.40 美元/盎司。美国贸易政策的战略不确定性以

及欧洲市场避险情绪的加剧均推动了贵金属需求的上升。此外，美国与多国加

快贸易协议的谈判进程可能进一步影响贵金属市场的波动。

3、国际油价走弱，美油主力合约收跌 1.79%，报 61.89 美元/桶；布伦特原油

主力合约跌 1.87%，报 64.57 美元/桶。巴克莱预计 2025 年石油市场将出现 100

万桶/日的供应过剩，加剧市场对供需失衡的担忧。

4、伦敦基本金属多数上涨，LME 期铅涨 1.65%报 1977.00 美元/吨，LME 期镍涨

1.26%报 15685.00 美元/吨，LME 期锡涨 0.55%报 32150.00 美元/吨，LME 期铜

涨 0.49%报 9405.50 美元/吨，LME 期锌涨 0.32%报 2654.00 美元/吨，LME 期铝

持平报 2435.50 美元/吨。全球宏观经济波动持续影响市场，多种金属受宏观经

济强劲需求和生产端结构性变化驱动。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘多数下跌，大豆期货涨

0.19%报 1061.25 美分/蒲式耳，玉米期货跌 0.57%报 482.75 美分/蒲式耳，小

麦期货跌 2.25%报 532.75 美分/蒲式耳。

6、据中国黄金协会统计，一季度，我国增持黄金 12.75 吨，截至 3月底，我国

黄金储备为 2292.33 吨；国内原料产金 87.243 吨，同比增长 1.49%；我国黄金

消费量 290.492 吨，同比下降 5.96%；国内黄金 ETF 持仓增长 23.47 吨，同比

增长 327.73%。

7、上期所征集铸造铝合金期货交割商品，其中申请注册企业的年产能（单个品

牌）达到 5万吨。
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8、国际铜业协会数据显示，2025 年全球精炼铜市场预计将出现 28.9 万吨的供

应过剩，2026 年则预计将有 20.9 万吨的过剩。

9、4 月 14 日至 4 月 20 日的一周，日本全国超市销售的 5 公斤大米平均价格为

4220 日元，再次创下了有统计以来的最高纪录，连续 16 周上涨。

 债券

1、债市综述，国债期货收盘多数上涨，30 年期主力合约涨 0.30%，银行间主要

利率债收益率（跟上一交易日中债估值比）多数下行。银行间市场资金面总体

平稳，存款类机构隔夜和七天质押式回购利率一降一升，前者下行近 2 个 bp，

后者因跨月原因上行超 3 个 bp。交易员称，央行呵护之下，资金面料跨月无压

力。

2、中证转债指数收盘跌 0.54%，万得可转债等权指数跌 0.86%。其中，普利转

退跌 18.13%跌幅居首，集智转债涨 6.46%涨幅最大。

3、财政部数据显示，3 月，全国发行新增债券 4375 亿元、再融资债券 5413 亿

元，合计全国发行地方政府债券 9788 亿元。

4、美债收益率全线走低，2 年期美债收益率跌 4.7 个基点报 3.6907%，3 年期

美债收益率跌 5.33 个基点报 3.6738%，5 年期美债收益率跌 5.71 个基点报

3.8058%，10 年期美债收益率跌 3.09 个基点报 4.2063%，30 年期美债收益率跌

1.98 个基点报 4.6793%。

5、欧债收益率普遍上涨，英国 10 年期国债收益率涨 3 个基点报 4.507%，法国

10 年期国债收益率涨 4.9 个基点报 3.234%，德国 10 年期国债收益率涨 5.1 个

基点报 2.517%，意大利 10 年期国债收益率涨 5.5 个基点报 3.626%，西班牙 10

年期国债收益率涨 5.8 个基点报 3.178%。

6、债券重大事件，①“23 川能投 MTN001A”、“20 泰隆银行永续债”、“22

平煤化 MTN001”、“20 中英人寿 01”将全额赎回②广汇汽车服务有限责任公

司未能清偿债务金额为 203762.42 万元③“23 金阳投资 MTN002”回售登记期为

4月 29 日至 5月 8日。

 外汇
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1、周一在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2995，较上一交易日下跌 163 个基

点，夜盘收盘报 7.2850。人民币对美元中间价报 7.2043，调升 23 个基点。

2、外汇交易中心数据显示，上周三大人民币汇率指数全线上涨，CFETS 人民币

汇率指数报 96.29，环比涨 0.15；BIS 货币篮子人民币汇率指数报 102.25，环

比涨 0.11；SDR 货币篮子人民币汇率指数报 90.47，环比涨 0.03。

3、央行副行长邹澜回应美债波动表示，单一市场、单一资产变动，对我国外汇

储备影响总体有限。

4、纽约尾盘，美元指数跌 0.65%报 98.94，非美货币普遍上涨，欧元兑美元涨

0.54%报 1.1423，英镑兑美元涨 1.03%报 1.3443，澳元兑美元涨 0.55%报

0.6432，美元兑日元跌 1.14%报 142.03，美元兑瑞郎跌 0.94%报 0.8200，离岸

人民币对美元涨 39 个基点报 7.2850。
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