
2025/3/20早盘速递

板块表现

热点资讯
1.鲍威尔称，今年通胀回落进展可能会推迟。美联储主席鲍威尔在新闻发布会上对记者说，经济增长和消费者支出“略有放缓
”，就业状况良好，但通胀开始上升，今年进一步的通胀回落进展可能会推迟。在被问及特朗普政府的进口关税及其对通胀的
影响时，他表示，目前很难从数据中分析出关税对通胀的影响有多大，但“显然很大一部分影响来自关税”。他还指出，短期
通胀预期也在走高。
2.交通运输部办公厅等三部门印发《2025年新能源城市公交车及动力电池更新补贴实施细则》，其中提到，鼓励结合客流变化
、城市公交行业发展等情况，合理选择更换的新能源城市公交车辆车长类型。每辆车平均补贴8万元；其中，对更换动力电池
的，每辆车平均补贴4.2万元；各地根据更新车辆和更换动力电池的需求情况和数量比例，自主确定更新新能源城市公交车的
补贴标准。
3.欧盟委员会执行副主席塞茹尔内周三表示，欧盟将收紧钢铁进口配额，从4月起将进口量再减少15%，此举旨在防止廉价钢铁
在美国征收新关税后涌入欧洲市场。欧洲钢铁生产商警告说，欧盟有可能成为从美国市场转移过来的廉价钢材的倾销地，这可
能会使欧洲的工厂倒闭。
4.“美联储传声筒”Nick Timiraos：新的经济预测显示，FOMC 19位决策者中有11位预计美联储今年将至少降息两次，这一比
例低于去年12月的15位。同时他们预计今年的通胀率将从1月份的2.5%升至2.7%。鲍威尔说：“这实际上是由于即将征收的关
税，降低通胀的进展‘可能暂时被推迟’。”目前，这些预测显示，官员们认为物价增长将在2026年和2027年放缓，这意味着
他们认为没有理由采取与实施关税前不同的利率设定。鲍威尔说：“如果通胀在我们不采取行动的情况下很快就会消失，那么
有时对通胀视而不见可能是合适的。关税通胀可能就是这种情况。

重点关注

氧化铝、焦炭、油脂、尿素、原油、铁矿石

夜盘表现
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类别 名称 日涨跌幅% 月内涨跌幅% 年内涨跌幅（%）

上证指数 -0.10 3.18 2.23

上证50 0.26 4.09 2.32

沪深300 0.06 3.09 1.91

中证500 -0.52 4.12 6.56

标普500 1.08 -4.69 -3.51 

恒生指数 0.12 7.98 23.49

德国DAX -0.40 3.27 16.97

日经225 -0.25 1.61 -5.37 

英国富时100 0.02 -1.17 6.53

10年期国债期货 -0.07 -0.96 -1.57 

5年期国债期货 -0.09 -0.51 -1.17 

2年期国债期货 -0.06 -0.25 -0.61 

CRB商品指数 0.00 0.75 2.48

WTI原油 0.24 -4.15 -6.76 

伦敦现货金 0.41 6.64 16.10

LME铜 0.94 6.80 13.85

Wind商品指数 0.35 3.52 6.62

美元指数 0.20 -3.81 -4.63 

CBOE波动率 0.00 10.55 25.07

权益
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冠通期货研究咨询部
王  静，执业资格证号F0235424/Z0000771
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股市风险偏好

主要大宗商品走势
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波罗的海干散货指数(BDI) CRB现货指数:综合:右轴
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伦敦现货黄金:以美元计价 伦敦现货白银:以美元计价：右轴
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金油比 铜金比：右轴
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