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资讯早间报

制作日期： 2025/02/19

隔夜夜盘市场走势

1. 国内商品期货夜盘收盘多数上涨，能源化工品涨跌不一，LPG 涨 1.3%，低硫

燃料油涨近 1%，丁二烯橡胶跌 1.21%，纯碱跌 1.19%，纸浆跌近 1%。黑色系全线

上涨，铁矿石涨近 1%。农产品多数上涨，菜粕涨 1.86%，豆二涨 1.27%，豆粕涨

1.08%。基本金属涨跌不一，沪铜涨 0.57%，沪铝涨 0.48%，沪锌涨 0.42%，沪镍

跌 0.27%，沪锡跌 0.28%。沪金涨 1.02%，沪银涨 1.19%。

2.国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 1.48%报 2954.4 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 1.64%报 33.415 美元/盎司。

3. 国际油价全线上涨，美油 4 月合约涨 0.57%，报 71.78 美元/桶。布油 4 月合

约涨 0.77%，报 75.80 美元/桶。

4. 伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜涨 0.85%报 9475 美元/吨，LME 期锌涨

0.59%报 2889.5 美元/吨，LME 期镍跌 0.45%报 15420 美元/吨，LME 期铝涨 0.98%
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报 2671 美元/吨，LME 期锡跌 0.03%报 32670 美元/吨，LME 期铅涨 0.25%报

1996.5 美元/吨。

5. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体收涨，大豆期货涨

0.22%报 1038.25 美分/蒲式耳；玉米期货涨 1.16%报 502 美分/蒲式耳，小麦期货

涨 1.08%报 606.5 美分/蒲式耳。

重要资讯

【宏观资讯】

1. 央视新闻记者 2 月 18 日从国家发展改革委了解到，我国将进一步破除市场

准入的障碍，尽快修订出台新版市场准入负面清单，支持民营企业积极参与

“两重两新”，加快促进民营经济发展。

2. 澳洲联储将基准利率下调 25 个基点至 4.10%，为 2020 年 11 月以来首次降息，

至 2023 年 10 月以来新低，符合市场预期。
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3. 俄罗斯外交部发言人扎哈罗娃周二表示，俄罗斯要求北约放弃 2008 年的承

诺，即“有一天”会让乌克兰成为美国领导的军事联盟的成员。她表示，让乌

克兰加入北约对俄罗斯来说是不可接受的，但对俄罗斯来说，仅仅拒绝乌克兰

加入北约也是不够的。北约必须否认 2008 年布加勒斯特（峰会）的承诺。

4. 中国人民银行行长潘功胜指出，下一步，中国政府将实施更加积极的财政政

策和适度宽松的货币政策，强化宏观经济政策的逆周期调节，持续推动中国经

济增长模式转型，巩固和增强经济回升向好势头。

【能化期货】

1. 上期所公告，自 2025 年 2 月 20 日交易（即 2 月 19 日晚夜盘）起，天然橡

胶期货 RU2505 合约日内平今仓交易手续费调整为 9 元/手，此前不收取。丁二

烯橡胶期货 BR2503、BR2504 合约日内平今仓交易手续费调整为成交金额的万分

之零点六，此前为千分之二。

2. 郑商所周二表示，经研究决定，增加厦门国贸石化有限公司指定烧碱交割厂

库提货点，自本公告发布之日起实施。
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3. 据联合石油数据库 JODI，去年 12 月，沙特原油库存增加 264.2 万桶至

1.47773 亿桶，出口量环比下降 60 万桶/日至 614.6 万桶/日。

4. G7 集团正在考虑集体收紧或调整对俄罗斯石油的价格上限，以期在俄乌冲突

持续之际减少俄罗斯的收入。一份声明草案显示，G7 可能会要求他们的财政部

长共同重新制定价格限制（目前原油价格上限为每桶 60 美元）。目前尚不清楚

该集团对这份文件的支持程度，随着外交官们继续就文本进行谈判，这份文件

可能会得到修改。

【金属期货】

1. 中国有色金属工业协会周二表示，对美国政府宣布调整铝进口关税的错误做

法强烈不满、坚决反对。并指出，美国作为全球最大铝产品进口国家，此次关

税调整必将影响国外铝业企业的对美出口，并大幅提高美国电解铝、铝材及铝

制品的进口成本，在向终端制造产业传导过程中，最终由美国消费者承担。

2. SMM 消息，据公开信息显示，雅保将于北京时间 2 月 19 日 9:00——14:30 在

Metalshub 平台上举行碳酸锂竞标活动，此次标的为永杉锂业所产 200 吨电池级

碳酸锂，其矿石原料来自于澳洲 Greenbushes。
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3. 自由港印尼公司（Freeport Indonesia）首席执行官 Tony Wenas 周二表示，

该公司已请求政府允许其出口 130 万吨铜精矿，并补充说该公司的采矿业务目

前正以 40%的产能运行。

4. 美国银行 2 月份的全球基金经理调查显示，多数受访者预计美联储今年将会

降息。调查显示，约 77%的受访基金经理预计美联储在 2025 年会降息。46%的

投资者预计会降息两次，27%的投资者预计会降息一次，4%的投资者预计会降

息三次。调查显示，19%的受访者预计利率不会变化。只有 1%的投资者预计美

联储将在 2025 年加息。

【黑色系期货】

1. 焦联资讯表示，随着华东、华北主流钢厂对焦炭采购价格下调 50-55 元/吨，

焦价第九轮提降全面落地执行，截止目前累降 450-495 元/吨。

2. Mysteel 卫星数据显示，2024 年 2 月 10 日-2 月 16 日期间，澳大利亚、巴西

七个主要港口铁矿石库存总量 1370.0 万吨，环比上升 64.7 万吨，库存小幅累库，

目前库存绝对量处于年初以来的高点。
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3. 据市场了解，受热带气旋 Zelia 影响，澳洲皮尔巴拉地区目前正遭受洪水影

响，内陆交通运输中断，当地矿山处于暂停开采阶段。据 Mysteel 调研，此影

响已造成联合矿业（CML）澳洲公司第 1 季度锰矿石产量大幅缩减，且直接影响

矿山第 2 季度原计划的正常发运。

【农产品期货】

1. 印尼能源部官员周二表示，政府正在进行技术研究，计划于 2026 年实施 B50

生物柴油计划，计划在 2026 年实施 3%的生物航空燃料混合比例。

2. 船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 2 月 1-15 日棕榈油出口量

为 382116 吨，较上月同期出口的 486670 吨减少 21.48%。

3. 国家粮油信息中心最新数据显示，2 月 14 日，全国主要油厂进口大豆库存

602 万吨，周环比减少 21 万吨，月环比增加 29 万吨，同比减少 9 万吨，较过

去三年均值上升 156 万吨；主要油厂豆粕库存 44 万吨，周环比增加 1 万吨，月

环比下降 12 万吨，同比下降 15 万吨，较过去三年同期均值下降 8 万吨。
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4. 据外媒报道，两位熟悉情况的人士周二表示，巴西国家能源委员会决定，从

明年 3 月起，柴油中生物柴油的强制性掺混比例将保持在 14%，而不是此前预

期的 15%。巴西大部分的生物柴油都是由大豆加工成豆油后制成的。

5. 美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2025 年 2 月 13 日当周，美国对

中国（大陆地区）装运 210475 吨大豆。前一周美国对中国大陆装运 554661 吨

大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 29.22%，上周是

53.22%。

6. 美国油籽加工商协会（NOPA）：美国 2025 年 1 月豆油库存为 12.74 亿磅，市

场预期为 12.89 亿磅，2024 年 12 月为 12.36 亿磅；美国 2025 年 1 月大豆压榨

量为 2.00383 亿蒲式耳，市场预期为 2.04536 亿蒲式耳，2024 年 12 月为 2.066

亿蒲式耳。

金融市场

 金融

1、2025 开年以来，已有建信消费金融、平安消费金融、海尔消费金融、北银

消费金融、厦门金美信消费金融和招联消费金融的高管发生变动，涉及董事长、
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董事、副总经理及首席风险官等多个关键岗位。不到两个月，在已开业的 31 家

消金机构中，6 家机构高管职位发生变动，除了行业快速发展的原因，也表明

消金机构在战略转型、人才引进和行业角逐中面临多重挑战。

2、近期，险企陆续公布了 1 月份万能险产品结算利率。Wind 数据显示，截至 2

月 18 日，已有 899 款万能险产品公布结算利率，平均结算利率约为 2.83%。其

中，有 428 款万能险产品的结算利率在 3.00%及以上，有 471 款万能险产品的

结算利率低于 3.00%。

 楼市

1、住建部在山东省青岛市召开推进配售型保障性住房轮候库建设工作现场会。

会议指出，规划建设保障性住房是加快构建房地产发展新模式、推动房地产高

质量发展的重要举措，要加快推进轮候库建设，加大配售型保障性住房建设和

供给，充分发挥配售型保障性住房建设对惠民生、促转型、稳经济的重要作用。

会议要求，各地要积极担当作为，把轮候库建设工作抓实抓好，切实推动配售

型保障性住房建设落地见效。

2、2025 开年至今，房企正迎来新一轮组织架构调整。据克而瑞监测，65 家重

点房企中，已有保利发展、中海地产、招商蛇口、建发房产、绿地控股等多家
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企业，进行了重大组织变更与人员调整。房企组织架构调整的方向，整体以

“收缩”为主，区域合并成为主流趋势。

3、广州市住建局发布《关于进一步规范商品房销售现场信息公示的通知》，与

2020 年版的通知相比，新版通知内容有多处更新。其中提到，要明确提示配套

教育设施开办及相关政策以所在区教育局公布为准。新版通知将于今年 2 月 28

日起施行，有效期为五年。

 产业

1、据灯塔专业版，截至 2 月 18 日，2025 年 2 月总票房（含预售）突破 140 亿，

《哪吒之魔童闹海》贡献当月票房 75.7%。

2、华为发布 DCS AI 解决方案，三大核心价值加速使能医疗智慧化：数据工程

工具化，缩短 80%医疗训练数据准备周期；系统级模型训练与推理加速能力，

实现模型训练周期缩短 30%，推理并发提升一倍；极简应用开发平台，支撑非

专业开发者快速上手。

3、DeepSeek 推出 NSA，用于超快速的长上下文训练和推理。
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4、月之暗面推出新模型“kimi-latest”，暂不支持 K1.5 长思考调用。另有消

息称，月之暗面决定大幅收缩产品投放预算，包括暂停多个安卓渠道的投放，

以及第三方广告平台的合作。月之暗面内部对此次调整解释称，公司近期受到

“外部因素和内部战略调整影响”。

 海外

1、美联储戴利表示，经济状况良好，劳动市场非常稳健；对通胀进展不必感到

灰心；政策需要保持紧缩，直到在通胀方面确实取得了持续进展；在进行下一

次调整之前，希望谨慎行事；当前政策处于非常良好的状态；在必要时可以轻

松调整。

2、澳洲联储在四年来首次降息，将基准利率下调至 4.1%，以应对通胀逐步回落

至 2-3%目标区间的趋势。尽管降息符合市场预期，但澳洲央行在政策声明中强

调，将保持谨慎态度，避免过快放松政策导致通胀停滞。

3、巴西中央银行发布的《焦点报告》显示，巴西央行将该国 2025 年经济增长

预期由 2.03%下调至 2.01%，通胀率预期由 5.58%上调至 5.60%，这是巴西央行连

续第 18 周上调通胀率预期。
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4、美国 2 月纽约联储制造业指数 5.7，预期-1，前值-12.6。其中，制造业就业

指数-3.6，前值 1.2；制造业新订单指数 11.4，前值-8.6；制造业物价获得指数

19.6，前值 9.3。

5、加拿大 1 月 CPI 环比升 0.1%，预期持平，前值降 0.40%；同比升 1.9%，预期

升 1.9%，前值升 1.80%。核心 CPI 环比升 0.4%，前值降 0.3%；同比升 2.1%，前

值升 1.8%。

6、英国 2024 年 12 月三个月 ILO 失业率 4.4%，预期 4.5%，前值 4.4%；就业人

数增 10.7 万人，预期增 4.8 万人，前值增 3.6 万人。1 月失业率 4.59%，前值

4.60%；失业金申请人数增 2.2 万人，前值从增 0.07 万人修正为减 1.51 万人。

7、欧元区 2 月 ZEW 经济景气指数 24.2，前值 18；经济现况指数-45.3，前值-

53.8。

8、法国 1 月 CPI 终值同比升 1.7%，预期升 1.4%，前值升 1.3%；环比升 0.2%，

预期降 0.1%，前值升 0.2%。

9、德国 2 月 ZEW 经济景气指数 26，预期 20，前值 10.3；经济现况指数-88.5，

预期-90，前值-90.4。
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 国际股市

1、中概股多数下跌，纳斯达克中国金龙指数跌 1.28%，万得中概科技龙头指数

涨 2.81%。热门中概股方面，爱奇艺跌超 9%，比特小鹿跌逾 8%，金山云跌超 8%，

百度集团跌逾 7%，京东集团跌超 5%。涨幅方面，文远知行涨超 28%，路特斯科

技涨逾 18%，小马智行涨超 10%，有道涨逾 7%。

2、特斯拉焕新版 Model Y 在上海超级工厂正式量产，将于 2 月下旬开始交付。

3、OpenAI 正在考虑授予特别投票权，以抵御马斯克等敌意竞标者的威胁。

4、Meta 公司将于 2025 年 4 月 29 日举办开发者大会 LlamaCon。

5、2024 年三星电子在全球电视市场占据 28.3%的份额，实现了连续 19 年领跑

市场的辉煌成就。此外，三星电子将回购总计 3 万亿韩元的股票。

6、如果日产汽车社长内田诚离任，本田汽车将重启与日产的谈判。
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7、消息称 LG 将启动 15 亿美元的印度 IPO 路演。

8、爱奇艺 2024 年收入 292.3 亿元人民币，Non-GAAP（非美国通用会计准则）

运营利润 23.6 亿元，Non-GAAP 运营利润率 8%，连续三年运营盈利。

9、搜狐 2024 年总收入为 5.98 亿美元，与 2023 年持平；在盈利方面，归于搜

狐公司的美国通用会计准则净亏损为 1 亿美元，2023 年净亏损为 6600 万美元；

非美国通用会计准则净亏损为 8300 万美元，2023 年净亏损为 5100 万美元。

 商品

1、国内商品期货夜盘收盘多数上涨，能源化工品涨跌不一，LPG 涨 1.3%，低硫

燃料油涨近 1%，丁二烯橡胶跌 1.21%，纯碱跌 1.19%，纸浆跌近 1%。黑色系全线

上涨，铁矿石涨近 1%。农产品多数上涨，菜粕涨 1.86%，豆二涨 1.27%，豆粕涨

1.08%。基本金属涨跌不一，沪铜涨 0.57%，沪铝涨 0.48%，沪锌涨 0.42%，沪镍

跌 0.27%，沪锡跌 0.28%。沪金涨 1.02%，沪银涨 1.19%。

2、上期所公告，自 2 月 20 日交易（即 2 月 19 日晚夜盘）起，天然橡胶期货

RU2505 合约日内平今仓交易手续费调整为 9 元/手，丁二烯橡胶期货 BR2503、

BR2504 合约日内平今仓交易手续费调整为成交金额的万分之零点六。
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3、2 月 19 日 24 时，新一轮国内成品油调价窗口将开启。多家监测机构预计，

按照国内成品油调价机制，届时国内汽柴油下调幅度约为 170 元/吨，迎来 2025

年首跌。

4、高盛将 2025 年底黄金价格预测上调至 3100 美元/盎司。

5、花旗研究将未来 6-12 个月的铜价格预测下调至每吨 8500 美元；之前为每吨

9000 美元；预计 2025 年，铜的终端消费将增长 1.7%，这反映了来自关税和限

制性发达市场货币政策的增长阻力。

6、上海有色网最新报价显示，2 月 18 日，国产电池级碳酸锂价格涨 150 元报

7.62 万元/吨，结束 6 日连跌。

7、周二波罗的海干散货指数涨 4.34%报 841 点，连续四日上涨。

 债券

1、债市综述，资金面早盘紧张午后转松，债券市场剧烈波动；银行间主要利率

债收益率冲高回落，10 年期国债收益率一度上行逾 3bp 重返 1.70%上方；30 年
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国债收益率一度升近 3bp 重返 1.9%上方；午后随着资金价格快速回落，长债收

益率转降，短券也收窄升幅。国债期货全线收跌，30 年期主力合约跌 0.32%，

盘中一度跌 1.04%。万科债多数下跌，“21 万科 06”跌超 3%；“二永债”收益

率普遍明显上行。

2、中证转债指数收盘跌 0.57%，万得可转债等权指数跌 0.91%。其中，57 只可

转债跌幅超 2%，科数转债跌 7.71%跌幅最大。

3、中央结算发布通知，对企业债券（含铁道债）现券交易结算费优惠 50%，对

随买随卖做市支持操作费用双边 100%全免，对结算失败后债券清偿过户费用优

惠 80%；以上优惠措施自 2025 年 1 月 1 日起至 2027 年 12 月 31 日止有效。

4、美国财政部数据显示，中国 12 月份持有的美国国债为 7590 亿美元，环比减

少 100 亿美元。日本 12 月份美国国债持有量为 1.060 万亿美元，环比减少 270

亿美元。

5、债券重大事件，①“24 扬州新材 MTN001”持有人会议未生效②华夏幸福发

布重大资产出售进展③浙商中拓集团累计非重大诉讼、仲裁事项涉案金额达

5.95 亿元④“25 湘高速 MTN003”、“25 云南世博 MTN001”取消发行。
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 外汇

1、周二在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2783，较上一交易日跌 191 个基点，

夜盘收报 7.2733。人民币对美元中间价报 7.1697，调升 5 个基点。

2、国家外汇局数据显示，2025 年 1 月，银行结汇 13040 亿元，售汇 16288 亿

元；银行代客涉外收入 43707 亿元，对外付款 45613 亿元。国家外汇局指出，

今年以来我国外汇市场保持稳定有序，未来有基础、有条件继续平稳运行。
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