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【冠通研究】 

 
原油：震荡运行 

 

制作日期：2025年1月21日 
 

【策略分析】 
 

多单逐步止盈离场 

12月5日，欧佩克+正式将八国220万桶/日的自愿减产再次延长三个月，至2025年4月执行，并将

原定1年的逐步复产周期拉长为18个月，阿联酋逐步增产30万桶/日也是明年4月至2026年9月，2025年

年初供应过剩担忧缓解，不过市场也在担忧伊拉克、哈萨克斯坦等国的减产履行率。美国原油产量

从历史最高位水平继续回落。拜登行政命令永久禁止在美国部分海域开发新的石油和天然气。需求

端，上周美国油品需求继续环比走强，近日寒冷天气影响下，取暖需求走高。美国或加强对运输伊

朗原油的油轮的制裁，山东港口集团禁止受美国制裁油轮靠港，其他油品遭抢购。欧盟通过针对俄

罗斯“影子舰队”的制裁措施。美国政府10日宣布对俄罗斯的新一轮制裁，目标包括俄大型石油天

然气生产企业、石油海运出口业务、油田服务提供商、用于出口的石油和天然气生产项目，以及能

源领域高级官员、企业高管等，六个欧盟国家呼吁降低七国集团对俄罗斯石油的价格上限。俄罗斯

原油出口或进一步受限。美国原油库存继续去库。加沙停火协议达成，但仍需关注执行情况及后续

阶段的谈判。胡塞武装表示将继续袭击与以色列相关联船只，地缘风险回落，但仍会有扰动。原油

价格短期偏强震荡。只是特朗普上台后，宣布国家能源紧急状态，对俄罗斯的制裁或将有所改变，

加上春节临近，建议原油多单逐步止盈离场。 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2503合约下跌0.74%至620.7元/吨，最低价在614.5元/吨，最高价在627.4

元/吨，持仓量增加831至36683手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

OPEC将2024年全球原油需求增速预期下调11万桶/日至150万桶/日，将2025年全球原油需求增速预

期维持在145万桶/日，预计2026年全球原油需求增速预期143万桶/日。IEA将2024年全球原油需求

增速预期上调10万桶/日至94万桶/日，将2025年全球原油需求增速预期下调5万桶/日至105万桶/

日，预计2025年全球供应将增加180万桶/日。EIA将2025年全球原油需求增速预期上调3万桶/日至

132万桶/日。 

1月15日晚间，美国EIA数据显示，美国截至1月10当周原油库存减少196.2万桶，预期为减少99.2万

桶；汽油库存增加585.2万桶，预期为增加203.4万桶；精炼油库存增加307.7万桶，预期为增加

78.5万桶；取暖油库存增加64.6万桶。库欣原油库存增加76.5万桶。EIA数据显示美国原油继续去

库，成品油虽然累库较多，但属于季节性累库。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 11月份原油产量上调5.8万桶/日至2671.5万桶/日，其12月产量环

比增加2.6万桶/日至2674.1万桶/日，主要由利比亚产量持续增加带动。美国原油产量1月10日当周

环比减少8.2桶/日至1348.1万桶/日，从历史最高位水平继续小幅回落。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量下降至2021.0万桶/日，但较去年同期

增加1.11%，增幅小幅扩大。其中汽油周度需求环比减少1.84%至832.5万桶/日，四周平均需求在

849.6万桶/日，较去年同期增加0.79%；柴油周度需求环比增加20.80%至383.9万桶/日，四周平均

需求在362.6万桶/日，较去年同期增加5.76%，柴油需求环比增加较多，带动美国原油产品单周供

应量继续环比增加。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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