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最近一周，全球资本市场回暖，风险资产迎来普涨，投资者的避险情绪降温，波动率指数VIX大幅下降，
BDI指数则进一步下挫，原油的走高与黑色系的大涨强化着大宗商品的涨势。美国12月通胀数据基本符合预期，
暂且缓解了投资者对于通胀风险的担忧，继而强化了美联储的降息预期。不过，原油价格的连续走高，大宗商品
的反弹，恐将令美国通胀阴霾之不去，继而掣肘美联储未来的货币政策。全球主要股市除了日经外悉数收涨，美
债利率与美元联袂冲高回落，让饱受压力的非美货币和新兴市场暂时得到了喘息。国内，政策预期与供给端问题，
催生了黑色系的强势反弹，非金属建材与煤焦钢矿板块联袂大涨，强力扭转了商品端内弱外强的风格特征，也让
股市与期市的资金跷跷板偏向了商品一侧。

国内期货市场的上周表现来看，国内债市多数收跌、股指全线收涨，商品大类板块多数上涨；股市明显上扬
全线收涨，成长型风格表现明显强于价值型风格，市场情绪提振；国内商品大类板块整体上扬多数上涨， wind
商品指数周涨跌幅为1.72%。具体商品大类表现来看，非金属建材板块以10.69%的涨幅领涨商品大类，原油的大
涨带动能源与化工板块的联袂走高，煤焦钢矿板块涨幅逼近6%，谷物、农副产品、油脂油料和贵金属板块悉数收
涨；软商品与有色板块小幅下挫逆势收跌。

伴随着特朗普的即将上台，全球都显得战战兢兢，关税大棒的挥舞，打疼的不仅是中国，还有加拿大、墨西
哥等国；更有甚者，面临着领土沦丧的恐慌，诸如丹麦，乌克兰。在博弈的你来我往之中，我们不卑不亢针锋相
对，你加税我反倾销，你列实体清单我反垄断，你四处拱火我显示力量，明确立场，终握主动。中美领导通话，
应约相谈；中美人民对账，打破屏障。对于中国资产的过度悲观预期也将逐渐走出泥潭，继而艰难向上。世界正
在重回丛林世界， G零时代的到来，改变着全球的政经格局，也给资本市场不断注入波动。权力交替后，新总统
上任，世界的焦点依旧在美国。
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石油化工



黑色
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金银铜
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分析师介绍：

王静，职业资格证号F0235424/Z0000771。北京师范大学MBA，CFA二级，国家企业培训师、期货投资咨询师，出身农业，三年粮油市场分

析经验，后转投身于期货行业十年有余，深谙证券期货投资。多次为国内大型企业开展金融期货培训，在宏观经济、大宗商品、投资规

划、资产配置管理、风险控制、投资者教育等方面有着自己独到的见解。现任冠通期货研究咨询部经理，具备良好的经济理论基础和扎

实的证券研究经验和风险管理经验。

张娜，职业资格证号：F03104186/Z0021294。渤海大学金融专业硕士，本科为安徽财经大学投资学专业，先后在多家券商投研部门实习

。曾供职于某私募公司股票交易员，现任冠通期货黑色分析师，主要负责黑色产业链各品种的研究，形成了自己的研究体系，对于证券

期货和大宗商品的投资交易，具有独到的见解。多次开展期货投资者教育培训、进行期现货市场路演，具备较高的金融专业素养。

苏妙达，职业资格证号F03104403/Z0018167。苏州大学化学专业硕士，本科学习高分子材料与工程专业，2016年进入期货行业从事聚烯

烃等化工品的研究，具有多年的化工学习和研究经历。目前负责化工产业链的研究，注重基本面研究，对化工产业链的上下游有深入的

了解。多次在期货日报、中国期货等行业媒体上发表文章，分享观点。
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