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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国内商品期货夜盘收盘，PVC 跌 1.39%，20 号胶涨 1.7%，原油涨 1.64%，橡

胶涨 1.41%。黑色系涨跌不一，焦炭跌 1.31%，焦煤跌 1.67%。农产品涨跌互现，

棕榈油涨 1.79%，豆油涨 1.12%。基本金属多数收涨，沪镍涨 2.08%，不锈钢涨

1.27%，沪铜涨 1.16%，沪锡涨 0.6%。沪金涨 0.17%，沪银涨 1.64%。 

 

2. 国际油价全线上涨，美油 2025 年 1 月合约涨 2.75%，报 69.97 美元/桶。布

油 2025 年 2月合约涨 2.52%，报 73.64美元/桶。 

 

3. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.28%报 2666 美元/盎司，

COMEX白银期货涨 2.11%报 31.515美元/盎司。 

 

4. 伦敦基本金属集体收涨，LME 期铜涨 1.42%报 9120.5 美元/吨，LME 期锌涨

0.73%报 3099 美元/吨，LME 期镍涨 2.56%报 16095 美元/吨，LME 期铝涨 0.66%

报 2607美元/吨，LME期锡涨 0.78%报 28795美元/吨，LME期铅涨 0.39%报 2084

美元/吨。 

 

5. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆期货涨

0.63%报 991.5美分/蒲式耳；玉米期货跌 0.06%报 432.25美分/蒲式耳，小麦期

货涨 0.18%报 548.25 美分/蒲式耳。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 中国物流与采购联合会 12月 3日公布 11月份中国仓储指数。由于近期经济

运行积极变化明显，加上电商促销活动影响，仓储需求大幅增长，业务活动明

显活跃，中国仓储指数也重回扩张区间。11 月份中国仓储指数为 52.4%，较上

月大幅上升 3个百分点。 

 

2. 商务部公告，根据《中华人民共和国出口管制法》等法律法规有关规定，为

维护国家安全和利益、履行防扩散等国际义务，决定加强相关两用物项对美国

出口管制。现将有关事项公告如下：一、禁止两用物项对美国军事用户或军事

用途出口。二、原则上不予许可镓、锗、锑、超硬材料相关两用物项对美国出

口；对石墨两用物项对美国出口，实施更严格的最终用户和最终用途审查。 

 

3.以色列总理内塔尼亚胡表示，我们目前与真主党处于停火状态，而不是冲突

的结束。我们将以铁腕手段执行停火协议，对任何违反停火协议的行为采取行

动，无论是轻微的还是严重的。 

 

4. 韩国政治纷争加剧，总统尹锡悦深夜宣布“紧急戒严”，为 1980 年以来首

次。尹锡悦称在野党裹挟国会，搅乱国家，表示将肃清韩国国内“反国家势

力”，韩国军方空降国会试图抓捕议员；执政党党首称此举违宪，在野党呼吁

尹锡悦下台。当地时间凌晨 5 时，戒严令官宣解除，本次戒严令仅持续 6 个小

时。据悉美国并未被提前告知有关事宜。分析称此次事件的导火索是在野党推

动针对总统夫人的系列立法以及弹劾检察官等公职人员。韩国有关资产大跌，

金融当局将碰头开会讨论稳定措施。 
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【能化期货】 

 

1. 国家发展改革委发布关于完善成品油管道运输价格形成机制的通知。基于成

品油管道运输特性，对国家石油天然气管网集团有限公司跨省成品油管道运输

价格实行弹性监管机制，由国家发展改革委核定最高准许收入，国家管网集团

在不超过最高准许收入的前提下，与用户协商确定跨省管道运输具体价格。 

 

2. 据隆众资讯数据显示，截至 12 月 2 日当周，国内沥青 104 家社会库库存共

计 88.5万吨，环比减少 5.2%。国内 54家沥青样本厂库库存共计 61.7万吨，环

比减少 4.3%；山东独立炼厂原油到港量为 209.7万吨，环比上涨 69.2万吨，涨

幅为 49.3%。 

 

3. 泰国橡胶管理局周二表示，该国南部地区的洪水可能会使今年的橡胶产量较

其政府设定的 478 万吨的目标减少 32 万吨。橡胶管理局代理总裁 Sukatus 

Tarngwiriyakul 的表示，产量减少将影响该国今年的橡胶出货量，洪水使橡胶

种植者无法进行割胶作业，国内橡胶消费也将受到洪水的影响。 

 

4. 摩根大通：我们的价格预测显示，2026 年布伦特原油的平均价格为 61 美元

/桶，WTI 原油为 57 美元/桶。预计美国天然气 2025 年价格平均将达到 3.50 美

元/百万英热。预计布伦特原油价格在 2024 年将平均达 80美元/桶。 

 

5. 有投资者在互动平台提问：公司最近产能是否受到环保管控措施影响？贵公

司有没有考虑适当降低产能来维护纯碱的价格情况？远兴能源回应称，公司所

属生产企业目前均未因环保管控影响产能。当前公司纯碱产品产销基本平衡，

没有减产计划。 

 

6. 欧佩克+消息人士表示，欧佩克+可能在周四的会议上将最新一轮减产协议延

长至明年第一季度末。 
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【金属期货】 

 

1. 据乘联分会，根据月度初步数据综合预估，11月全国新能源乘用车厂商批发

销量 146 万辆，同比增长 51%，环比增长 6%。从国内零售对应预判应该 11 月新

能源渗透率继续超 50%。 

 

2. 上海期货交易所发布公告称，发现 1 组 2名特殊单位客户在氧化铝期货品种

交易中涉嫌未申报实际控制关系，根据《上海期货交易所交易规则》《上海期

货交易所实际控制关系账户管理办法》的相关规定，决定对上述客户在氧化铝

期货品种上采取限制开仓 1个月以及限制出金的监管措施。 

 

3. 摩根大通：预计明年黄金价格将上涨至 3000美元/盎司，2025 年第四季度平

均价格为 2,950 美元/盎司。预计铜价将在 2025 年第四季度达到 10400 美元/吨，

2026年的平均铜价为 11000美元/吨。预计 2025年下半年铝价将趋向 2850美元

/吨。 

 

4. 淡水河谷预计 2025年铜产量在 34万至 37万吨之间；本财年的铜产量为 34.5

万吨，此前预计在 32 万吨到 35.5 万吨之间。预计 2025 年镍产量将在 6 万至

7.5 万吨之间；2026 年镍产量将在 7.5 万至 21 万吨之间；预计 2025 年铜产量

在 34 万至 37 万吨之间；本财年的铜产量为 34.5 万吨，此前预计在 32 万吨到

35.5万吨之间。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 12月 3日 Mysteel 统计中国 47港进口铁矿石库存总量 15657.38 万吨，较上

周一下降 139.60 万吨。分区域来看，除华北和华东两区域库存下滑外，其余地

区港口进口矿库存较上周一均有小幅回升；其中，华北主因区域内个别港口受

大风天气影响，卸货效率下滑，导致港库减量相对明显，但区域内铁矿石压港

环比有所增加。 
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2. Mysteel 卫星数据显示，2024 年 11 月 25 日-12 月 1 日期间，澳大利亚、巴

西七个主要港口铁矿石库存总量 1186.1 万吨，环比上升 9.1 万吨，库存连续两

期小幅累库，目前库存绝对量略高于四季度以来的平均值。 

 

3. 据澳大利亚布里斯班港口有限公司（PBPL）最新数据显示，2024 年 10 月，

澳大利亚昆士兰州布里斯班港煤炭出口量 38.13万吨，环比增长 40.3%，同比增

长 17.71%。1-10月煤炭出口量累计 319.82 万吨，同比增长 64.69%。 

 

4. 淡水河谷预计 2025 年铁矿石产量将在 3.25 亿至 3.35 亿公吨之间；预计本

财年铁矿石产量达到 3.28亿公吨。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据国家粮油信息中心监测显示，11 月 29 日，全国主要油厂进口大豆商业库

存 547 万吨，周环比下降 15 万吨，月环比下降 65 万吨，同比上升 43 万吨，较

过去三年均值高 121 万吨。主要油厂豆粕库存 85 万吨，周环比上升 6 万吨，月

环比下降 14万吨，同比上升 3万吨，较过去三年均值高 29万吨。 

 

2. 澳大利亚农业资源经济科学局（ABARES）发布的季度产量报告显示，

2024/2025年度澳洲油菜籽产量预计为 560万吨，高于 9月份预测的 547万吨，

但是仍比上年减少 8%。本年度油菜籽种植面积和单产均低于上年，因为澳洲东

南地区的天气干燥。2024/2025 年度澳洲小麦产量将达到 3190 万吨，高于 9 月

份预期的 3183万吨，较上年增长 23%，比 10年均值高出 20%。 

 

3. Emater-RS 公布的调查显示，巴西南里奥格兰德州当前的 2024/2025 年度大

豆产量料达到 2160万吨，这将较 2023/2024年度增长 18.59%。该州的大豆种植

面积料为6811344公顷，比上年度增长 1.54%。单产预计将较去年高出 13.17%，

达到 3179 千克/公顷。 

 

4. 五家经销商表示，由于节日期间需求强劲促使加工厂增加了棕榈油、豆油和

葵花油的采购来补充库存，印度 11 月食用油进口量跃升至四个月来的最高水平。
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据经销商估计，11 月棕榈油进口量较上月增长 0.5%，至 85 万吨。11 月豆油进

口量环比增长 20%，达到 41 万吨，为三个月来的最高水平。5. 据 Wind 数据，

截至 12 月 3 日当周，豆油港口库存录得 102 万吨，较 11 月 26 日当周的 103 万

吨减少 1万吨。6. 印度马哈拉施特拉邦 2024/2025年度的甘蔗压榨步伐正在加

快。该邦委员会办公室称，截至 12 月 2 日，共压榨了 768.6 万吨甘蔗，生产了

574.7万公担（57万吨）糖。该邦的平均糖回收率为 7.48%。7.据欧盟委员会，

截至 12 月 1 日，欧盟 2024/25 年度大豆进口量为 546 万吨，较去年同期的 486

万吨有所增加；棕榈油进口量达到 130 万吨，而去年同期为 160 万吨；豆粕进

口量为 815万吨，而去年同期为 634万吨。 

 

金融市场 

 

 金融 

 

1、继 2020 年初 6 家证券公司实施并表监管试点后，适用于全行业的并表管理

指引即将出炉。中国证券业协会就《证券公司并表管理指引（试行）》征求行

业意见，涉及公司治理、业务协同与内部交易管理、风险管理、资本管理等各

关键领域。 

 

2、华夏基金公告，该公募旗下有 213只基金从 12月 2日起改聘会计师事务所，

由普华永道中天改为安永华明或毕马威华振。交银施罗德同日公告，将会计师

事务所由普华永道中天改为毕马威华振。 

 

3、最新数据显示，债券型 ETF 规模突破 1500 亿元，创下历史新高。该类基金

自 2018 年 ETF 发展元年以来，年均规模增速超 80%，远远超过同期股票 ETF 的

增速。 

 

4、上海金融监管部门已将科技企业员工持股贷试点从临港新片区、张江等区域

扩大到上海全市，目前单人最高授信额度为 2000 万元，企业单次最高额度为 1

亿元。 
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5、财政部、国家医保局提前下达 2025 年中央财政城乡居民基本医疗保险补助

预算，金额合计 3775.435 亿元。 

 

6、私募宏锡基金公告称，公司及员工近期拟以自有资金不低于 2000 万元追加

申购旗下产品。 

 

 楼市 

 

1、据广州市住建局，11 月份，广州一手住宅的网签套数环比回落 20%，但仍保

持在 8304 套的高位，库存去化周期年内首次回落到 18 个月以内。全市二手住

宅网签 13044 套，环比微跌 1%。一手房和二手房网签面积都保持同比、环比正

增长，网签均价基本稳定。 

 

2、贵阳市住房公积金管理中心宣布，自今年 12 月 1 日至 2025 年 12 月 31 日，

实施五项住房公积金新措施，包括支持购房首付款代际互助、提高最高贷款额

度等。其中，公积金最高贷款额度统一提高至 100万元，多子女家庭提高至 120

万元。 

 

 产业 

 

1、全国中成药集采方案正式定稿公布，此次中成药集采共涉及 20 个分组、95

个品种，涉及心脑血管疾病用药、呼吸系统疾病用药、肿瘤疾病用药等 7 个治

疗领域。其中，心脑血管疾病用药品种数量最多，占到 95 个品种的近半数，达

45个。 

 

2、交通运输部举行专题新闻发布会介绍，将立足现代综合交通运输体系，会同

有关部门加快推进交通物流数智化发展，推动交通基础设施数字化转型升级，

完善全自动化码头、低空物流、网络货运等标准规范。 
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3、中国机械工业联合会正在组织编制机械工业“十五五”规划，并得到国家有

关部委的指导。规划将充分关注各种所有制企业，包括外资企业未来在中国市

场的健康发展。 

 

4、据乘联分会初步预估，11月全国新能源乘用车厂商批发销量 146万辆，同比

增长 51%，环比增长 6%。从国内零售对应预判应该 11 月新能源渗透率继续超

50%。 

 

5、据中国物流与采购联合会，11 月份中国物流业景气指数为 52.8%，较上月回

升 0.2个百分点；中国仓储指数为 52.4%，较上月回升 3个百分点。 

 

6、河南省委书记楼阳生主持召开机器人产业高质量发展座谈会，要求前瞻谋划

部署、超前布局建设，谋实关键举措。 

 

7、成都发布《场景赋能低空产业城市机会清单》，涉及总投资 242 亿元，旨在

促成项目、场景、技术、需求有效对接。 

 

 海外 

 

1、美联储理事库格勒表示，政策并不遵循预设轨道，将逐次会议做出决策；当

前美联储政策“处于良好位置”，能够应对不确定性；将密切关注可能逆转降

低通胀进程的风险和负面供应冲击；美国经济状况良好，劳动力市场稳健，通

胀似乎正朝着 2%的目标发展。 

 

2、美联储戴利表示，12 月降息不是不可能的；美国经济处于非常良好的状态；

劳动市场已完全平衡，不是通胀的来源；降息时机尚存争议，但需继续下调政

策利率；即使再进行一次降息，政策仍将保持紧缩；通胀回落将是一个曲折的

过程，虽然正在逐渐下降，但仍需进一步努力。 
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3、法国国民议会将于当地时间 12 月 4 日 16 时对巴尼耶政府的弹劾动议进行辩

论并投票。如投票通过，将导致本届政府垮台。据悉，法国总统马克龙已开始

着手寻觅新总理人选。 

 

4、日本首相石破茂在议会表示，希望日本央行适当采取政策，以达成 2%的物

价目标。货币政策的具体方法应由日本央行决定。 

 

5、根据欧盟官方数据，去年欧盟 27 个成员国的新生儿数量降至 366.5 万人，

为 1961 年有数据以来的最低水平，与 2022 年相比下降 5.5%，也是有记录以来

最大的降幅。 

 

6、美国 10 月 JOLTs 职位空缺 774.4 万人，预期 747.5 万人，前值由 744.3 万

人修正为 737.2万人。 

 

7、韩国 11月 CPI同比上涨 1.5%，涨幅连续三个月低于 2%，预期为升 1.7%，前

值为升 1.3%。 

 

8、巴西第三季度 GDP 同比升 4%，预期升 4%，前值升 3.3%；环比升 0.9%，预期

升 0.8%，前值升 1.4%。 

 

9、瑞士 11 月 CPI 同比升 0.7%，预期升 0.8%，前值升 0.6%；环比降 0.1%，预

期降 0.1%，前值降 0.1%。 

 

10、欧盟拨款 46 亿欧元用于推动净零技术、电动汽车电池制造和可再生氢能的

发展。 

 

 国际股市 

 

1、中概股普遍上涨，纳斯达克中国金龙指数涨 1.16%，万得中概科技龙头指数

跌 0.12%。热门中概股方面，名创优品涨超 9%，晶科能源涨逾 7%，比特小鹿涨
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超 6%，新东方涨逾 6%，蔚来涨超 5%。跌幅方面，小马智行跌超 5%，雾芯科技

跌逾 4%，哔哩哔哩跌超 3%，欢聚跌逾 2%，硕迪生物跌超 2%。 

 

2、美国特拉华州法院法官再次裁定，特斯拉首席执行官埃隆·马斯克无权获得

天价薪酬。这一裁定维持了该法官今年 1 月的判决，也否决了特斯拉股东 6 月

投票恢复薪酬计划的要求。该薪酬计划最初估值为 26 亿美元，截至目前已升至

约 1000 亿美元。 

 

3、知情人士透露，埃隆·马斯克旗下 SpaceX 正在讨论出售内部人股份，估值

可能提高到 3500亿美元左右，较此前酝酿的 2550亿美元估值大幅溢价。 

 

4、乘联分会数据显示，11月，特斯拉上海超级工厂交付电动车 7.9万辆，环比

增长 15%。特斯拉国内销量超 7.3万辆，同比增长 12%，环比大增 82%。 

 

5、知情人士透露，全球最大钻石生产商戴比尔斯将其销售的大部分商品的价格

下调 10%至 15%。这是自今年年初以来的首次大幅降价，幅度历史罕见。 

 

6、赛富时 2025 财年第三季度每股收益 1.58 美元，预期 1.44 美元；营收 94.4

亿美元，预期 93.5 亿美元；净利润 15.3 亿美元，预期 14.06亿美元。 

 

7、微软在英国面临一起 12.7 亿美元反垄断诉讼，该诉讼指控微软报复数千家

使用亚马逊、谷歌云计算服务的英国企业，要求他们支付更高的许可费来使用

Windows Server软件。 

 

8、亚马逊在其年度 AWS 大会上宣布了一系列新的人工智能平台，可生成文本、

图像和视频等。这些新产品使亚马逊与 Adobe 和 Meta 等竞争对手形成了竞争关

系。 

 

9、印尼方面表示，已收到苹果公司价值 10 亿美元的改进投资提议，预计将在

一周内收到苹果的书面承诺。此前印尼因不符合该国规则而禁止销售 iPhone 16。 
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10、通用汽车与 LG 新能源扩大电池技术合作伙伴关系，包括方形电池的开发。

LG新能源决定收购位于美国密歇根州的通用汽车的第三电池工厂股份。 

 

11、美国当选总统特朗普在社交平台发文称，反对美国钢铁公司被日本制铁收

购。美国钢铁工人联合会对此表示欢迎。 

 

12、丹麦航运巨头马士基集团宣布，已与 3 家船厂签署 20 艘液化天然气双燃料

动力集装箱船建造协议，总运力达到 30万 TEU。 

 

 商品 

 

1、国内商品期货夜盘收盘，PVC 跌 1.39%，20 号胶涨 1.7%，原油涨 1.64%，橡

胶涨 1.41%。黑色系涨跌不一，焦炭跌 1.31%，焦煤跌 1.67%。农产品涨跌互现，

棕榈油涨 1.79%，豆油涨 1.12%。基本金属多数收涨，沪镍涨 2.08%，不锈钢涨

1.27%，沪铜涨 1.16%，沪锡涨 0.6%。沪金涨 0.17%，沪银涨 1.64%。 

 

2、国家发改委完善成品油管道运输价格形成机制，对国家管网集团跨省成品油

管道运输价格实行弹性监管机制，由国家发改委核定最高准许收入，国家管网

集团在不超过最高准许收入的前提下，与用户协商确定跨省管道运输具体价格。 

 

3、国内成品油零售限价将迎来新一轮调整时间点，本轮计价周期以来，国际原

油价格整体呈现区间震荡，参考原油变化率并未超过价格调整红线，因此本轮

成品油零售限价调整大概率再遇搁浅。 

 

4、消息人士透露，“欧佩克+”可能在周四的会议上将最新一轮石油减产延长

至 2025 年第一季度末，以便为石油市场提供更多支持，但延长六个月的可能性

不大。 

 

5、俄罗斯财政部长表示，俄罗斯正在与其他金砖国家成员国就建立一个国际贵

金属交易所进行谈判，以确保公平定价和贸易增长。 
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6、美国钢铁产业协会希望重新对来自英国、欧盟和日本的钢铁征收关税。这些

国家曾被列入特朗普 2018 年的关税清单，但拜登后来允许对一些钢铁进口免税。 

 

7、据伦敦证券交易所集团初步数据，美国 11 月份对欧洲 LNG 出口量达到 509

万吨，占总出口量的 68%，远高于 10月份的 365万吨和 48%的占比。 

 

8、欧佩克 11 月石油产量较 10 月增加 18 万桶/日，达到 2651 万桶/日，利比亚

增幅最大。 

 

9、据上海有色网最新报价显示，12月 3日，国产电池级碳酸锂价格跌 250元报

7.82万元/吨。 

 

10、波罗的海干散货指数跌 4.70%报 1237 点，连续五日下跌。 

 

 债券 

 

1、银行间现券收益率整体走高，5 年及 7 年期国债收益率上行超 1bp，10 年期

“24附息国债11”上行 0.7bp，仍处于 2%下方。国债期货全线收跌，30年期主

力合约跌 0.31%。资金面方面，存款类机构隔夜回购加权利率下行超 7bp，再度

向 1.33%靠拢。 

 

2、中证转债指数收盘涨 0.12%，万得可转债等权指数涨 0.12%。超半数转债上

涨，其中，金现转债涨停，恒辉转债、宇瞳转债分别涨 12.69%、11.14%。跌幅

方面，泰瑞转债、瀛通转债、普利转债、欧通转债分别跌 14.92%、5.84%、

5.18%。 

 

3、债券通公司拟于 2025年 1月 1日起下调服务费费率，此次降费幅度达到 60%，

为债券通运行七年来债券通公司服务费最大降幅，也是公司第四次降费。 
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4、安徽、吉林、河南、青海公告将发行再融资专项债券置换存量隐性债务，发

行金额分别为 980 亿元、385 亿元、304.4453 亿元、73 亿元。至此，全国已有

29地公告发债置换存量隐性债务，合计发行总额达 18480.61亿元。 

 

5、韩国计划于 2025 年上半年发行大部分国债，且将于六月推出国债期货晚间

交易。 

 

 外汇 

 

1、周二在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2791，较上一交易日跌 85 个基点，

夜盘收报 7.2870。人民币对美元中间价调贬 131个基点，报 7.1996，创 2023年

9月 11 日以来最低。 
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