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尿素周报：供需边际改善预期兑现中，价格运行中枢逐步抬升 

摘要： 

供需边际改善预期兑现中，价格运行中枢逐步抬升。供应端，上周

前期检修装置的复产，导致尿素日产再度回升至偏高水平，周末内蒙鄂

绒和联化气头装置停车、盐湖元品停车、云天化停一套装置、明泉减产，

日产边际下降，后续随着气头装置陆续检修，供应压力有进一步缓解预

期。需求端，复合肥冬储肥生产力度逐渐加大，支撑尿素刚需回升，但

是成品肥库存偏高，或影响开工率回升斜率，后续重点关注东北地区复

合肥开工情况；淡季储备逢低适当跟进，追高动力不足。总体上，尿素

基本面改善的预期在逐渐兑现中，短期此逻辑还在继续交易，市场对于

价格阶段性底部认知较为一致，期现货下方支撑均较强；同时供应端改

善力度以及需求释放持续性决定上方空间，考虑到供需宽松大的基本面

格局难以扭转，我们暂时对上方空间保持谨慎态度，因此我们对尿素保

持区间内震荡偏强的思路。操作上，靠近区间下沿可试多，亦可关注做

多 1-5月差的机会。2501 合约运行区间参考 1750-1850元/吨。 

期货盘面上看，上周尿素主力先涨后跌，周度价格重心变动有限。

本周一主力低开后震荡运行，短期盘面预计维持在 1800 附近震荡。 

现货市场来看，上周尿素价格窄幅震荡，供需两端修复均较为缓慢，

需求弹性不足，下游追高情绪一般，随着气头装置检修兑现，预计现货

价格企稳逐渐试探上涨。 

供应方面，前期检修的煤头装置复产导致周产出现小幅回升。本周

预计 3 家企业计划检修，2-3 家停车企业恢复生产，考虑到短时故障，



预计本周产量小幅下滑。 

需求方面，刚需支撑回升较为缓慢，淡储逢低适当跟进，后续看随

着东北等地复合肥冬储肥生产力度提升，需求端有边际修复预期。 

库存方面，上周尿素微幅去库，整体库存压力仍较大，随着气头装

置的检修力度加大，以及需求边际增长，厂内库存有望进入到去库通道。 

现货价格动态 

尿素现货市场来看，上周尿素价格先涨后跌、窄幅震荡，周度价格

重心变动有限。周初，需求现实疲弱，工厂降价收单中，报价延续松动；

周中，盘面连续偏强运行，带动华北等地区现货低价成交改善，厂商顺

势小幅上调报价；但刚需支撑薄弱、气头装置检修兑现缓慢，供强需弱

格局下，下游追高情绪不足，工厂报价再显松动迹象。上周五盘面大幅

下挫，市场情绪再度转弱，周末工厂开启又一轮降价收单。本周关注供

需两端修复情况，预计现货价格稳中向好。12 月 2 日，山东、河南及河

北尿素工厂出厂价格范围多在 1740-1770元/吨，低端略有下调。 
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期货动态 

上周，盘面上尿素冲高回落，周度收盘价格重心变动有限。周一，主

力微幅低开后在 1800 关口争夺；周二、周三，主力减仓上行，收盘价

格重心上移，维持在 1800 上方运行；周四，主力高开后震荡运行，上

涨动力放缓；周五，主力低开后震荡下行，尾盘或受商品市场整体氛围

带动出现快速下挫，最终收于 1800 整数关口。本周一，主力在 1800上

方低开后震荡运行，短期盘面预计延续区间震荡态势，运行区间参考

1750-1850 元/吨。截止到 11 月 29 日，尿素主力 1 月合约报收于 1800

元/吨，较 11月 22日结算价 1799 元/吨下跌 1元/吨，涨幅 0.056%，振

幅 2.84%。 

从技术图形来看，尿素主力合约自 10 月中旬以来，基本上维持在

1750-1850 的区间内震荡。国庆节后一周宏观情绪退潮，盘面上尿素价

格持续回落至 1800元/吨附近，但宏观带动的这波反弹抬升了价格尿素

价格运行区间底部；10月中旬以来，出口相关消息较多，加之现货价格

再次跌至前低附近，市场做空情绪放缓，盘面基本上保持在 1800-1850

区间内震荡；11 月上旬，宏观预期兑现窗口，美国大选、国内召开人大

常委会，盘面上尿素波动有所加大；但宏观周之后，商品市场整体下挫，

盘面上尿素跌破 1800 整数关口，震荡区间中枢下移；11 月 18 日，商品

市场整体止跌企稳，尿素在 1750 附近获得支撑，叠加需求端改善缓慢

兑现，盘面价格重心震荡上移。1800-1850 是均线密集区间，本周尿素

主力大概率仍在此区间震荡。UR501 合约上周周度成交量 933.12 万吨，

周环比减少 75.39 万吨；持仓量 285.84万吨，周环比减少 30.49万吨。 

上周，尿素期货价格重心小幅上移，现货价格稳中小幅波动，基差

周度小幅走弱。以山东地区为基准，截至11月29日，尿素1月合约基差0

元/吨，周度-16元/吨。主力合约在平水附近波动，距离交割为时尚早，

基差仍会围绕0轴有所反复。截至11月29日，1-5价差-78元/吨，周度+0



元/吨，尿素基本面现实逐渐改善后，1-5价差或有阶段性走扩的机会。 
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2024 年 12 月 2 日，尿素仓单数量 6119张，周环比+499张。 
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尿素供应端 

上周，尿素周产量小幅增长。隆众数据显示，11 月 21 日-27 日尿

素周产量 132.24 万吨，较上期涨 2.91万吨，环比涨 2.25%；尿素周均

日产 18.89 万吨，较上周基本增加 0.42 万吨。其中，煤制尿素周产量



104.58万吨，较上期涨 0.58万吨，环比涨 0.56%；气制尿素周产量 27.66

万吨，较上期增加 2.33万吨，环比涨 9.2%。小中颗粒周产量 104.61 万

吨，环比-0.06%；大颗粒周产量 27.63 万吨，环比+12.04%。 

装置变动上，上周新增 4 家（装置）企业停车，停车企业恢复 7 家

（装置）企业。本周预计 3家企业计划检修，2-3家停车企业恢复生产，

考虑到临时性检修或有发生，预计本周产量小幅下降为主。根据肥易通

数据，2024 年 12月 2 日，全国尿素日产量 18.06 万吨，较上周五下降

0.74 万吨，开工率 79.37%。（2024 年 11月份全国平均日产量 18.57 万

吨，较 10月下降 0.54 万吨，平均开工率 81.63%，较 10月下降 2.38%） 
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原材料市场来看，上周煤炭价格稳中小幅松动。短期看，大秦线日

发运量高位运行，进口煤资源充足；下游电厂日耗抬升偏缓、非电需求

转入淡季，电厂和港口库存均高位累积，终端态度较为谨慎，整体需求

持续性疲弱。预计短期煤炭价格继续弱势运行，但随着气温下降，后续

终端冬储补库提振下，预计煤炭价格持稳。截止 11 月 29日，秦皇岛动

力末煤 Q5500 报价在 825元/吨，周度下跌 5元/吨；晋城市场价格，无

烟煤洗小块 1170元/吨，周度持平。 

上周，国内液化天然气价格有所下跌，据生意社液化天然气报价，



截至 12 月 2 日国内液化天然气基准价为 4208 元/吨，与 11 月 25 日相

比(4332元/吨)，周度-124元/吨，周环比-2.86%。 

上周，合成氨价格震荡小幅下跌，截止到 11 月 29日，山东地区合

成氨价格 2630 元/吨，周度下跌 30元/吨；尿素现货价格重心周度变动

有限；山东地区合成氨尿素价差 830元/吨，周度收窄 20 元/吨。上周，

甲醇现货价格上涨，截止到 11 月 29日，甲醇报价 2515 元/吨，周度上

涨 90 元/吨，甲醇与尿素价差 715 元/吨，周度走扩 100元/吨。 
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尿素需求端 

上周，复合肥价格持稳，截止到11月29日，45%硫基复合肥报价2700

元/吨，周环比持平；原材料端上涨为主，其中氯化钾、磷酸一铵和合成

氨价格周度上涨，尿素、硫酸价格周度持稳，总体上成本上涨较为明显，

复合肥市场价格持稳状态下，利润环比大幅收缩。11月22日-28日，复合

肥开工率35.45%，较上周提升3.43个百分点，同比偏低7.14个百分点。

冬储预收逐渐增多，发运节奏好转，复合肥装置负荷逐渐抬升。 

11月22日-28日，中国三聚氰胺周均产能利用率56.22%，较上期增

加0.19个百分点，同比偏低12.15个百分点。从装置变动计划上看，丰喜



临沂和河北九元预计近期开车，建峰或有检修计划，预计本周三聚氰胺

周均产能利用率或在58%左右。三聚氰胺国内下游需求低迷，行情弱势

运行，四季度出口支撑尚可，开工率预计延续低位运行态势。 

库存数据来看，截至 2024 年 11 月 27 日，中国尿素企业总库存量

140.89万吨，较上周减少 0.58 万吨，环比减少 0.41%，同比偏高 93.55

万吨。本周看，预计供应预计边际下滑，需求端继续缓慢修复，厂内库

存或延续小幅下滑态势。截至 11 月 28 日，中国尿素港口样本库存量

15.8 万吨，环比减少 0.1万吨，环比跌幅 0.62%；本周期主要烟台港大

颗粒装港货源离港，其他港口未见明显变化，整体港口库存量下降。 
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国际市场 

上周国际尿素市场延续下跌态势，国际市场大部分地区需求支撑薄

弱、成交低迷。印度 11 月份的招标最终确定 103 万吨成交，但并没有

有效提振国际市场情绪，欧美、巴西地区需求持续疲弱，导致埃及、伊

朗等地尿素价格承压下行，12月下旬西方节假日预计影响市场需求，需

求端短期或难有起色；此外，市场预期印度在 12 月中旬会发布新一轮



招标，关注是否能对国际行情带来阶段性支撑。截止到 11 月 29日，小

颗粒中国 FOB 价报 259.5 美元/吨，周环比+0 美元/吨；波罗的海 FOB 报

价 305美元/吨，周环比-2.5美元/吨；阿拉伯海湾价格 347.5美元/吨，

周环比-5 美元/吨；东南亚 CFR 报价 402.5 元/吨，周环比+0 美元/吨。

截止到 11月 29 日，大颗粒中国 FOB价报 264.5 美元/吨，周环比+0 美

元/吨；埃及大颗粒 FOB 价格 357.5 美元/吨，周环比-4美元/吨；阿拉

伯海湾大颗粒 FOB 价格 321美元/吨，周环比-5.5 美元/吨；波罗的海大

颗粒 FOB 价格 307.5 美元/吨，周环比-7.5 美元/吨；东南亚 CFR 报价

367.5 美元/吨，周环比-7.5 美元/吨；美湾 FOB 报价 311 美元/吨，周

环比-0.5 美元/吨。 

目前看，中国尿素出口政策仍处于收紧状态，出口需求对于国内行

情难以形成明显提振。 
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