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9.18美联储降息开启后，伴随着国内政策端组合拳的集中发力，中国资产的抢眼表现引发了中美对于全球流动性的争夺。 

源于此，海外动作频频，市场对于美联储的降息预期快速反转，动荡的国际局势牵引着投资者的神经，国内密集的“发布 

会”更是成为了中美在媒体舆论话语权争夺的“战场”，市场预期反复回摆，风险资产价格震荡加剧。 

  当下，动荡的世界中关注的焦点在于中、美、日，中国政策端发力的“数字强度”和持续性与发力方向，美国大选的花 

落谁家与美军四处点火的“后果”，以及日本不加息的预期所遭受的挑战。追踪的重要指标则是三国汇率、股市的变动方 

向。 

  上周，中美对于金融流动性的你争我抢仍在继续，海外美国经济韧性弱化着美联储的降息预期，中东与朝韩冲突的加剧， 

台海和俄乌局势的剑拔弩张，支撑着美元美股强势的同时，也让安全资产黄金再创历史新高，比特币重新逼近历史高点。 

只是，油价与运价的联袂大跌拖累着大宗商品价格，并令通胀预期从高位回落。对于国内，连续几场会议的失望，商品与 

股市的价格回落，不断削弱着国内市场的“强预期”，投资者转向对政策力度不及预期的担忧之下，令弱现实去主导资产 

价格，继而结束本轮反弹重拾跌势，市场风格也将从强预期弱现实走向弱预期弱现实。不过，从当前国内多部门的轮番上 

场与表态来看，态度与方向上是明确的，只是在具体的数字上难以表明，这背后也需要官方在预期管理上的摸索与成熟。 

  展望后市，越过山丘，现实虽然困难重重，但相对于重新转弱的预期而言，我们现在也不宜那么悲观了。官方态度明确 

之后，市场预期不再那么高昂，资产价格的波动更趋理性之后，我们的道路才会行稳致远。就市场来说，依旧关注财政的 

力度与支持方向，下一个节点是人大常委会和政治局会议。



金银铜

3



4

石油化工
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证券期 货和大宗商品的投资交易，具有独到的见解。多次开展期货投资者教育培训、进行期现货市场路演，具备较高的金融专业素养。 
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