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【冠通研究】 

 
原油：震荡下行 

 

制作日期：2024年10月15日 
 

【策略分析】 
 

逢高做空 

伊朗袭击以色列后，市场最为关注的是以色列是否会打击伊朗的石油设施，一旦对伊朗的石油

设施进行打击，对原油市场而言，无论是地缘政治风险还是原油实质供给运输上，都将造成重大的

上行风险。伊朗袭击以色列之后，拜登政府表示试图让以色列不要打击伊朗油田，伊朗表现克制，

但关键在于近期表现强硬的以色列内塔尼亚胡政府的反击，由于此前以色列拒绝了美国关于其与哈

马斯、黎巴嫩之间的和谈，市场还是担忧以色列内塔尼亚胡政府做出极端行为。 

不过15日凌晨，据华盛顿邮报报道，两名知情官员透露，以色列总理内塔尼亚胡在通话中对拜

登政府表示，他计划打击伊朗的军事设施，而不是石油或核设施，可以看出以色列对伊朗的反击相

当克制。随后以色列总理办公室回应称，将根据以色列的国家利益作出最终决定。地缘风险降温，

国际油价盘中急速下挫超2美元。 

9月5日，欧佩克发表官方声明称，8个欧佩克和非欧佩克产油国（沙特、俄罗斯、伊拉克、阿联

酋、科威特、哈萨克斯坦、阿尔及利亚和阿曼）决定将原定9月底到期的220万桶/日的自愿减产措施

延长至11月底，仍将视市场情况灵活把握回撤减产的节奏。10月2日的OPEC+会议维持此决议不变。需

求端，虽然近期欧美汽油需求同比低位反弹，但欧美汽油消费旺季结束，加上降息的实质的是经济

开始了下滑，如果后续不能很好地应对经济，原油需求终将回落。中国的经济刺激政策在需求数据

体现上或将延后至2025年年初。昨日欧佩克公布的10月月报将2024年和2025年全球原油需求增速均下

调了10万桶/日，原油四季度大概率累库。在中东原油没有实质性影响下，地缘溢价挤出，原油供需

转弱，市场或将重演4月份冲高回落行情，原油价格仍有下跌空间。 

 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2411合约下跌4.97%至546.5元/吨，最低价在540.1元/吨，最高价在571.4

元/吨，持仓量减少362至19310手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

美国能源信息署（EIA）将2024年全球原油需求增速预期下调2.5万桶/日至91.6万桶/日，将2025年

全球原油需求增速预期下调22万桶/日至129万桶/日。OPEC将2024年全球原油需求增速预期下调10

万桶/日至193万桶/日，将2025年全球原油需求增速预期下调10万桶/日至164万桶/日。 

10月9日晚间，美国EIA数据显示，美国截至10月4当周原油库存增加581万桶，预期为增加204.8万

桶；汽油库存减少630.4万桶，预期为减少112.3万桶；精炼油库存减少312.4万桶，预期为减少

186.5万桶。库欣原油库存增加124.7万桶。EIA数据显示美国原油超预期大幅累库，但汽油和精炼

油超预期大幅去库，整体油品库存去库，数据公布后，原油价格日内触底反弹。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 8月份原油产量上调6.0万桶/日至2664.8万桶/日，其9月产量环比

减少60.4万桶/日至2604.4万桶/日，主要由利比亚产量减少带动。美国原油产量10月4日当周环比

上涨10万桶/日至1340万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量增加至2055.3万桶/日，较去年同期增

加1.24%，由较去年同期偏低转为较去年同期偏高。其中汽油周度需求环比增加13.30%至965.4万桶

/日，四周平均需求在903.9万桶/日，较去年同期增加7.53%；柴油周度需求环比增加10.80%至

403.1万桶/日，四周平均需求在387.2万桶/日，较去年同期减少0.86%，汽柴油需求均环比增加，

尤其是汽油需求增加明显，带动美国原油产品单周供应量环比增加。 
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