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【冠通研究】 

短期区间内承压震荡，关注下游跟进力度 

制作日期：2024 年 9月 20日  

【策略分析】 

期货盘面上，尿素主力高开后偏弱震荡，收盘价格重心小幅下移。现货市场，

今日工厂报价涨跌互现，高端价格向低端价格靠近，低端成交形势有所好转，整

体成交氛围仍低迷。近期日产提升至 19万吨以上运行，9月下旬陕西奥维乾元、

新疆奎屯锦有检修计划，辽宁华锦、宁夏和宁预计复产，预计供应端压力难有缓

解。需求端呈现刚需支撑薄弱、投机性需求不足的态势。出口收紧状态下，三季

度以来工厂持续累库，9-10 月份是下半年相对旺季阶段，但复合肥市场活跃度

不高，企业开工强度不及去年同期，且成品肥高库存倒逼开工负荷连续三周下滑，

农业经销商在持续低迷的现货市场中也保持谨慎观望的心态。前期工厂报价持续

下调，近两日淡储、印标等消息对市场情绪带来提振，低端成交有所改善，但是

国庆长假在即，工厂或仍有较大节前收单压力，现货价格或震荡盘整为主，难有

持续性反弹；期货盘面上，近期尿素在宏观和产业的共同影响下，呈现小区间内

承压震荡的态势，短期有望延续，2501合约运行区间参考 1700-1800，中长期仍

处于下行趋势中，操作上短线观望、出口收紧背景下长线空单适量继续持有。关

注淡储进程。 

【期现行情】  

期货方面：尿素主力 2501 合约 1789 元/吨高开后震荡下跌，收于 1765 元/

吨，日环比+6 元/吨，收成一根上下影线均较短的阴线，涨幅 0.34%，日成交量

环比有所缩量，持仓量 198628手（+1873 手）。前二十名主力持仓席位来看，多

头+1733 手，空头+2853手；其中，一德期货净多单增加 1161手、浙商期货净多

单增加 2106手、宏源期货净多单增加 985 手、东吴期货净多单减少 1200手、中

信期货净空单增加 1622手、银河期货净空单增加 2053手、海通期货净空单增加

1837手、永安期货净空单减少 3253手、中泰期货净空单减少 1765 手。 
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2024年 9月 20日，尿素仓单数量2502 张，环比上个交易日-139张，其中云

图控股-136张、中农控股-3张。 

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

现货方面：今日国内尿素工厂报价涨跌互现，低价成交氛围有所好转；今日

山东、河南及河北尿素工厂主流出厂价格在 1750-1810元/吨。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

基差方面：今日期货收盘价格重心小幅下移，现货报价涨跌互现；以山东地

区为基准，尿素基差环比上个交易日小幅走强，1 月合约基差 55 元/吨（+14 元

/吨）。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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供应数据：根据肥易通数据，2024 年 9 月 20 日，全国尿素日产量 19.3 万

吨，较昨日降低 0.1 万吨，开工率 84.82%。（2024年 8月份全国平均日产量 17.46

万吨，较 7月下降 0.25万吨，平均开工率 76.74%，较 7月下降 0.08%） 

 

数据来源：隆众、冠通研究咨询部 
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