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【冠通研究】 

警惕供给端情绪转变，预计铜价震荡盘整 

制作日期：2024年9月6日 
 

【策略分析】 

 

隔夜美国ADP就业数据意外大幅放缓，美联储9月降息预期升温，隔夜美铜小幅走强，沪铜跟涨，

今日沪铜延续上涨趋势，价格震荡上行，预计后事震荡盘整。据SMM消息，智利国家铜业委员会

（Cochilco）周四在一份研究报告中称，全球矿山铜短缺的局面将延续到2025年，这令因冶炼厂扩

张而在今年触及历史低位的加工费承受更大压力。供给方面，据SMM了解山东地区由于某大型电解

铜炼厂或将于10月进入检修，为保障长单供应，9月整体出货量将下降，叠加炼厂有减产动作，预

计山东地区电解铜供应短期内维持紧张状态，国内TR/RC费用再次走弱，现货端远月维持Contango

结构，现货价格出现升水，警惕供给端情绪转变。需求方面，国内大宗商品市场情绪偏弱，虽有政

策利好，但在经济弱现实状况下，政策刺激力度有待观察。当下市场的主要矛盾为经济“软着陆”

与制造业复苏缓慢，关注今晚美国非农数据对市场的指引。建议以震荡盘整对待，前期空单逢低止

盈，多头逢低轻仓试多，沪铜主力合约参考区间71000-76000。 

 

资料来源：博易大师（4H图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：沪铜今日震荡走强，报收于73020元/吨，前二十名多单量112,982手，空单量 

101,119手。 

 
现货方面：今日华东现货升贴水50元/吨，华南现货升贴水25元/吨。LME官方价9034美元/吨，

贴水-118美元/吨。 

 

  
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部
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成本方面：截至8月30日最新数据显示，现货粗炼费（TC）5.2美元/干吨，现货精炼费（RC）

0.53美分/磅。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：截至9月6日，SHFE阴极铜库存11.3万吨，和上一个交易日相比，涨跌-0.5万吨。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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冠通期货 研究咨询部 王静 
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