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【冠通研究】 

 
原油：高开震荡 

 

制作日期：2024年08月27日 
 

【策略分析】 
 

逢低做多 

OPEC+承诺严格减产，毕竟还是将减产协议延长至三季度末。8月欧佩克+部长级会议维持石油产

量政策不变，重申逐步退出自愿减产的措施可能会暂停甚至撤销，取决于主要市况。俄罗斯、哈萨

克斯坦和伊拉克表态会进行补偿性减产。美国原油产量受资本开支压制。美国能源部将加大战略原

油储备回补力度。美国7月通胀同比数据继续下降，美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔年会上全面鸽派，

美联储降息预期升温，美国出行旺季继续，最新EIA数据显示汽柴油需求环比增加，美国原油及成品

油降幅均超预期，整体油品继续去库。中国原油加工量持续小幅增加，但与去年仍有较大差距。欧

佩克下调全球原油需求增速，但仍高于EIA和IEA的预测。今年三季度美国飓风超过正常季节的可能

性很高，还是会对美国原油生产造成影响。近日加沙谈判未达成，黎以冲突升级，地缘政治风险升

温，加上利比亚东部政府宣布关闭所有油田，停止生产和出口，原油预计延续反弹，关注前期低点

的争夺情况以及全球风险资产的变化。 

 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2410合约上涨2.83%至570.4元/吨，最低价在566.1元/吨，最高价在572.2

元/吨，持仓量减少1595至24455手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

美国能源信息署（EIA）将2024年全球原油需求增速预期维持在110万桶/日，将2025年全球原油需

求增速预期下调20万桶/日至160万桶/日。欧佩克（OPEC）将2024年全球原油需求增速预期下调

13.5万桶/日至211万桶/日，将2025年全球原油需求增速预期下调8万桶/日至178万桶/日。IEA将

2024年全球原油需求增速预期维持在97万桶/日，将2025年全球原油需求增速预期下调3万桶/日至

98万桶/日。 

8月21日晚间，美国EIA数据显示，美国截至8月16当周原油库存减少464.9万桶，预期为减少267.2

万桶；汽油库存减少160.6万桶，预期为减少93.3万桶；精炼油库存减少331.2万桶，预期为减少

21.5万桶。库欣原油库存减少56万桶。EIA数据显示美国原油及成品油降幅均超预期，数据明显好

于此前API公布的数据，利多油价。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 6月份原油产量下调0.4万桶/日至2656.2万桶/日，其7月产量环比

增加18.4万桶/日至2674.6万桶/日，主要由沙特和伊拉克产量增加带动。美国原油产量8月16日当

周环比增加10万桶/日至1340万桶/日，重回历史最高位。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量减少至2041.1万桶/日，较去年同期减

少2.44%，较去年同期差距有所拉大。其中汽油周度需求环比增加1.64%至919.3万桶/日，四周平均

需求在911.4万桶/日，较去年同期增加1.54%；柴油周度需求环比增加0.76%至357.6万桶/日，四周

平均需求在358.0万桶/日，较去年同期减少4.99%，汽柴油需求均环比增加，但其他油品降幅更

大，导致美国原油产品单周供应量环比减少。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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