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-----需求淡季遭遇“罐车乱象”，三大油脂回吐前期涨幅 
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事件： 

截至北京时间,2024 年 7 月 10 日收盘，国内棕榈油主力跌超 2.5%、豆油主

力跌超 3%、菜油主力跌近 4%。 

 

点评： 

从供需层面看，在欧盟菜籽、东欧葵花籽减产逐步淡去后，市场开始逐步聚

焦新季美豆产量，极佳的优良率和适逢的降雨似乎令丰产预期无懈可击，施压油

脂市场。此外，中国、印度植物油库存均已重拾升势，植物油进口压力渐显，特

别是印度的植物油库存依然明显高于历史正常水平，意味着庞大的进口或难以持

续，棕榈油产地正处增产周期，风调雨顺下，面临进一步的库存压力。 

回到国内，供应端，面临持续到港的棕榈油与进口大豆；需求端，正处中小

学暑期，淡季特征明显，国内油脂累库加快。 

消息面，植物油厂家检验松懈、罐车运输乱象问题甚嚣尘上，根据《食用植

物油散装运输规范》中指明，运输食用植物油应使用专用容器，不得使用非食用

植物油罐车和容器运输。虽然为推荐标准，但基本作为行业惯例执行。负面消息

令本就饱受销售压力的经销商雪上加霜。涉事的中储粮集团的对下属的勉县新力

油脂、中储粮油脂（天津）做出惩治、召回等方案，并未取得舆论认可。目前已

有通过开源定位到涉事车辆曾停留于中粮、金龙鱼等油厂的信息，更是一石激起

千层浪，目前事件仍在持续发酵、扩大中。 

短期来看，油脂板块在事件影响出清前预计维持偏弱走势。不过在国内废油

出口旺盛，以及国际市场出清阶段利空影响后，预计将受到中长期供需收紧的基

本面支撑，预计后续下跌空间有限。 
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