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【冠通研究】 

油脂高位回落，关注下方支撑 

制作日期：2024年 7月 9日 

【策略分析】 

国内棕榈油六月到港保持高位，新增棕榈油买船 9条，主要为 10-12月船期。国

内大豆到港仍处高位，南美排船/发船仍在较高水平，油厂开工增加，豆油库存延续升

势。 

国外方面，马来、印尼核心产区旱季特征依然凸显，马来劳工短缺问题改善，阴

晴交替的天气有望继续支持当前旺季产出。需求上，随着葵花籽油出口盈余压缩，棕

榈油竞争力也确有提升，不过产地装船数据转弱，产地供需短期依然偏宽松。 

印尼、美国、巴西等主产国对生柴/氢化油的扶持政策下，对冲了部分南美大豆丰

产带给油脂的压力。印尼 B50的目标更多还是停留在预期层面，政策的推行也会受到

国内外汇方面的压力，油世界预计 2024 下半年可能并不会实施全面 B40。三季度末开

始全球或进入拉尼娜状态，降雨增多将不利于棕榈油产区旺季产出，NOAA公布 6月尼

诺-涛动指数为 0.4，全球天气总体偏中性，在 7月拉尼娜扰动依然较为有限。 

棕榈油增产季压力仍有待消化，印度植物油库存环比转增，库存高于历史正常水

平，进口需求或存不确定性。产地 6月高频出口数据转弱，6-7月棕榈油产出预计逐月

递增，等待周三 MPOB 报告验证。不过 8月开始受拉尼娜影响，印尼、马来西亚或出现

额外减产，将支撑油脂价格，需警惕天气风险预期提前发力。盘面上，受挫于年度区

间压力后回落，操作上，关注企稳后的低多机会。 

【期现行情】 

期货方面： 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

2 

 

截至收盘，棕榈油主力收盘报 7778元/吨，-1.89%，持仓-60486 手。豆油主力收

盘报 7776/吨，-1.97%，持仓+2619 手。 

现货方面： 

棕榈油方面，截至 7月 9日，广东 24 度棕榈油现货价 7860元/吨，较上个交易日

-100。豆油方面，主流豆油报价 7880元/吨，较上个交易日-110。 

现货成交方面，7月 8日，豆油成交 14500吨、棕榈油成交 900吨，总成交较上一

交易日+12860。 

 

（棕榈油主力 1h行情） 

 

（豆油主力 1h行情） 

数据来源：博易大师 
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【基本面跟踪】 

消息上： 

据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据显示，马来西亚 6月毛棕榈油产量环比下

降 5.66%，其中马来半岛产量下降 5.08%，东马来西亚产量下降 6.69%，沙巴产量下降

7.09%，沙捞越产量下降 5.94%。 

南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2024 年 7月 1-5日马来西亚棕榈油

单产增加 59.39%，出油率减少 0.12%，产量增加 58.36%。 

基本面上： 

据 Mysteel 调研显示，预计 7月份棕榈油到港 34万吨。据 Mysteel 调研显示，2024年

6月 24 日-6月 28 日，国内新增 3条 9月船期，8月、10月船期各一条棕榈油买船。 

供给端，截至 7月 5日当周，豆油产量为 34.53万吨，前值 37.1 万吨；豆油库存为

101.86万吨，前值 98.41 万吨。 

截至 7月 5日当周，国内棕榈油商业库存 47.31万吨，前值 42.76万吨。 
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